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| IZJAVA O ODGOVORNOSTI IZVRSNIH DIREKTORA

Izvrsni direktori predstavljaju Upravnom odboru financijske izvjestaje za godinu koja zavr$ava
sa 31.12.2015.

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07), Izvr$ni direktori su duzni
osigurati da financijski izvjestaji budu pripremlieni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjesStavanja (MSFI) koji su usvojeni u Europskoj uniji, da tako odrazavaju istinit i
fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegovih rezultata u izvjestajnom periodu.

Prema najboljem saznanju Izvrsnih direktora:

- financijski izvjestaji su pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji te daju istinit i fer prikaz sredstava i
obveza, dobitaka i gubitaka, financijskog stanja i operativnih rezultata Drustva;

- financijski izvjestaji pruzaju istinit uvid u rezultate poslovanja i razvoj Drustva s opisom
osnovnih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.

Izvréni direktori opravdano o¢ekuju da Drustvo ima dovoljne resurse za nastavak poslovanja po
nacelu vremenske neogranicenosti poslovanja, koje je primijenjeno kod sastavljanja financijskih
izvjestaja.

Odgovornost Izvrénih direktora pri sastavljanju financijskih izvjestaja obuhvaca slijedece:

- odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika

- davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

- postupanje u skladu sa vazeéim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima

- sastavljanje financijskih izvjeStaja primjenom principa vremenske neogranicenosti
poslovanja, osim ako to nije primjereno stvarnom stanju Drustva

- organizaciju i zakonito vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u
svakom trenutku s opravdanom toénoséu prikazuju financijski polozaj, prihode i rashode
Drustva.

Izvrsni direktori odgovorni su za zastitu imovine Drustva, operativnu kontrolu, te prevenciju i
otkrivanje prijevara i drugih nepravilnosti.
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Retel Israel Gavriel Slonim Milena Perkovi¢
Glavni izvrsni direktor |zvrsni direktor

Pula, 25. travnja 2016.
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Il 1ZVJESCE IZVRSNIH DIREKTORA O REZULTATIMA POSLOVANJA
Opéi podaci

Arenaturist d.d. iz Pule (u daljnjem tekstu: Drustvo) jedna je od najvecih turistickih tvrtki u
Hrvatskoj koja svoju turistiCku djelatnost obavlja na jugu istarskog poluotoka, a prisutna je na
turistiCkom trziStu ve¢ punih ¢etrdeset godina.

Drustvo je ve¢ viSe od dvadeset godina dioniCko drudtvo sa registriranim sjedistem u Puli,
Smareglina ulica 3, Hrvatska.

Drustvo je bilo drustveno poduzece, koje je transformirano u dioni¢ko drustvo temeljem rieSenja
o pretvorbi, izdanog 1994. godine od strane Hrvatskog fonda za privatizaciju.

Dionice Drustva uvrstene su u kotaciju redovitog trzita na Zagrebackoj burzi.

Prema strukturi vlasniStva na dan 31. prosinca 2015. godine, W2005/Dvadeset Osam d.o.o.
posjeduje 74,15% dionica Drustva.

Centar za restrukturiranje i prodaju (pravni slijednik Agencije za upravljanje drzavnom imovinom)
posjeduje 1,95% dionica Drustva, vlastite dionice iznose 0,01%, dok ostalih 4.498 dioniCara
posjeduju preostalih 23,89% dionica Drustva.

Od 2008. godine Drustvom upravlja PPHE Hotel Group, kompanija koja upravlja s 38 hotela i
turistickin naselja, kapaciteta viSe od 8.300 soba na podruc¢ju Europe, Bliskog istoka i Afrike.
Osnovna aktivhost PPHE je upravljanje i davanje franSize luksuznim i lifestyle hotelima.

Aktivnosti PPHE Hotel Grupe usmjerene su unapredenju poslovanja Drustva i uvodenju brenda
Park Plaza u smjestajne objekte Arenaturista.

Osnovna djelatnost i smjestajni kapaciteti

Osnovna djelatnost Drustva je pruzZanje turistiCkih i ugostiteljskih usluga. Osim odmoriSnog
turizma u ljetnim mjesecima, umjerena klima i bogatstvo sportskih terena: teniskih i nogometnih
igralista, terena za mini golf, atletske i biciklisticke staze, otvoreni i zatvoreni bazeni, saune i sli¢ni
sadrzaji omogucuju cjelogodisnju sportsku aktivhost. Kongresni turizam je zahvaljujuci odli¢nim
prometnim vezama (blizina zracne luke) i hotelima s pripadajuc¢om infrastrukturom znacajan
segment turistiCke ponude Arenaturista.

Turisticki objekti Arenaturista smjesteni su na prestiznim lokacijama u Puli, Medulinu, Premanturi
i Banjolama, prekrasnim turistickim sredistima iznimnih prirodnih i kulturno-povijesnih vrijednosti.
U svojim smjestajnim jedinicama rasporedenim u hotele, apartmane, samostojece vile, turisticka
naselja, kampove i njihovim pripadaju¢im ugostiteljskim i drugim sadrzajima te strukturom
zaposlenih, Drustvo je u mogucnosti pruziti kvalitetan turisti¢ki proizvod.

Smijestajni kapaciteti DruStva sastoje se od Sest hotela s 1.395 soba, dva turistiCka naselja s 579
apartmana i osam kampova s 5.658 smjeStajnih jedinica, koji dnevno mogu ugostiti vise od
21.000 gostiju. U ukupnoj ponudi smjestaja Drustva previadavaju kampovi s udjelom od 74%, dok
preostalih 26% dijele hoteli i turisticka naselja.
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Struktura upravljanja
Drustvo ima Upravni odbor i izvrSne direktore.
Upravni odbor

Upravni odbor predstavlja Drustvo prema dioni€arima te obavlja i ostale zadace propisane
Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom Drustva

Clanovi Upravnog odbora do 25. rujna 2015. godine bili su:

Boris lvesha predsjednik

Heather Mulahasani prvi zamjenik predsjednika
Ana Estrada drugi zamjenik predsjednika
Chen Moravsky ¢lan

Erik Honing Clan

Stanko Zenzerovi¢ Clan i predstavnik radnika
Marielle Stijger ¢lan

Sime Vidulin ¢lan

Marcus Hubertus Gertrudis Vennekens ¢lan

Abraham Thomas ¢lan

Michael Furth ¢lan

Na redovnoj Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 27. kolovoza 2015., donesena je odluka o izmjeni
Statuta Drustva prema kojoj se mijenja &lanak 18, stavak 1 te ¢lanak 27, stavak 3 Statuta. Clanak
18, stavak 1 Statuta propisivao je da se Upravni odbor sastoji od jedanaest (11) ¢lanova.
Promijenjeni ¢lanak 18, stavak 1 sada propisuje da se Upravni odbor sastoji od sedam (7)
Clanova.

Clanak 27, stavak 3 Statuta propisivao je da Upravni odbor moze donositi odluke ako najmanje
Sest njegovih ¢lanova /kvorum/ sudjeluje u odlucivaniju.

Promijenjeni Clanak 27, stavak 3 sada propisuje da Upravni odbor moze donositi odluke ako
najmanje Cetiri njegovih ¢lanova /kvorum/ sudjeluje u njegovom odlucivanju.

U skladu sa ¢lankom 21. Statuta Drustva za ¢lanove Upravnog odbora Drustva, s mandatom od
jedne godine koji pocCinje teci 26. rujna 2015. godine, izabrani su:

Boris lvesha predsjednik

Heather Mulahasani prvi zamjenik predsjednika
Chhaya Prasad drugi zamjenik predsjednika
Marielle Stijger ¢lan

Sime Vidulin ¢lan

Estelle Essomba Ze ¢lan

Vehbija Mustafi¢ Clan i predstavnik radnika

Mandat Clanova upravnog odbora traje do 26. rujna 2016. godine.
Izvr$ni direktori
IzvrSni direktori vode poslovanje Drustva i zastupaju Drustvo samo zajedno i skupno.

Odlukom Upravnog odbora o imenovanju izvrdnih direktora i glavnog izvrSnog direktora od 28.
kolovoza 2014. na razdoblje do 18. rujna 2016. imenovani su sljededi izvrsni direktori:
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Igor Stokovi¢ glavni izvrsni direktor
Milena Perkovi¢ izvréni direktor
Reuel Israel Gavriel Slonim izvrsni direktor
Abraham Thomas izvréni direktor

Mandat izvrSnog direktora Abrahama Thomasa prestao je dana 1. travnja 2015. godine zbog
odlaska u mirovinu. Mandat glavnog izvr$nog direktora Igora Stokoviéa prestao je njegovom
smrcu, dana 9. travnja 2015. godine. Za glavnog izvrsnog direktora Drustva, odlukom Upravnog
odbora imenovan je dosadasnji izvrsni direktor Reuel Slonim s mandatom koji pocinje 9. travnja
2015. godine, a zavr3ava 18. rujna 2016. godine.

Revizijski odbor, pomocno tijelo Upravnog odbora, sastoji se od tri ¢lana:
Arnoud Duin, predsjednik

Damir Veizovi¢, ¢lan

Abraham Thomas, ¢lan.

Glavna skupstina imenovala je PricewaterhouseCoopers d.0.0. iz Zagreba za revizora Drustva
za 2015. godinu.
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Glavna skupstina

Glavna skupstina ima obveze i prava u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom
Drustva.

U kolovozu 2015. odrZzana je redovna godisSnja skupstina koja je donijela odluke u skladu sa
zakonskim odredbama i Statutom Drustva.

Odluke Glavne skupstine odnose se na financijske izvjeStaje za 2014. godinu, razrjeSnicu
Upravnog odbora za 2014. godinu, odluku o izmjeni Statuta Drustva, odluku o izboru ¢lanova
Upravnog odbora za novi jednogodiSnji mandat (2015./2016.) i imenovanije revizora Drustva za
2015. godinu.

Maksimalni broj glasova na Glavnoj skupstini iznosi 2.182.331 glasova, Sto predstavlja broj
ukupno izdanih dionica 2.182.500 umanjeno za 169 vlastitih dionica.

Dioni¢ar W2005/Dvadeset Osam d.o.o. ima 1.618.263 glasova, odnosno 74,15% ukupnog broja
glasova.

Na zadnjoj skup$tini odrzanoj 27. kolovoza 2015. godine bilo je zastupljeno 74,2% od ukupnog
broja glasova.

Najvazniji poslovni dogadaj 2015.

e Krajem mjeseca svibnja je zapoceo je s radom hotel Park Plaza Arena, bivsi hotel Park.
U njegovo renoviranje ulozeno je 7,5 milijuna eura.

Rezultati poslovanja u 2015. godini

Drustvo je u 2015. godini u usporedbi s prethodnom godinom povecalo broj no¢enja za 4%.
Povecanje broja nocenja ostvareno je u hotelskom i apartmanskom tipu smjestaja, dok su
kampovi na razini prosle godine.

Najvedi udio u ukupnom broju noc¢enja, preko 72%, kao i prethodne godine, ostvarili su gosti iz
Njemacke, Austrije, Slovenije, Italije i Velike Britanije. Gosti iz Velike Britanije ostvarili su 96% vise
nocenja u usporedbi s istim razdobliem prethodne godine. Porast broja no¢enja u odnosu na
prethodnu godinu biljeZe jos gosti iz Slovenije, Italije i Austrije, dok su gosti iz Njemacke ostvarili
1% manje nocenja u promatranom razdoblju. Pad noéenja ruskih gostiju u odnosu na prethodnu
godinu iznosi 36%.

Povecanje broja nocenja i prosjecnih cijena rezultiralo je poveéanjem poslovnih prihoda u 2015.
godini. Poslovni prihodi ostvareni su u iznosu od 363, 1 milijuna kuna te su u odnosu na prethodnu
godinu porasli za 47,6 milijuna kuna ili za 15,1%, uglavnhom zbog porasta prosjecnih cijena
smjestaja.

Poslovni rashodi ostvareni su u iznosu od 363 milijuna kuna i povecani su za 47,9 milijuna kuna
ili za 15% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Porast troSkova zabiljeZen je uglavnom
zbog veceg obujma poslovanja i ve¢eg troSka amortizacije novoobnovljenih objekata.
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Ostvarena dobit iz poslovanja, poslovni prihodi umanjeni za poslovne rashode, u 2015. godini
iznosi 49,6 milijuna kuna i veca je za 194,7%, odnosno za 32,8 milijuna kuna od dobiti ostvarene
u 2014. godini.

Dobit prije odbitka kamata, amortizacije i poreza (EBITDA) iznosi 110,8 milijuna kuna i 59% je
veca u odnosu na prethodnu godinu.

Financijski prihodi ostvareni u 2015. godini iznose 862 tisu¢a kuna. Financijski rashodi ostvareni
u 2015. godini iznose 26,0 milijuna kuna. Troskovi kamata po kreditima iznose 25,3 milijuna kuna
dok ostali financijski rashodi iznose 637 tisuca kuna.

Drustvo Arenaturist d.d. je u 2015. godini ostvarilo dobit nakon oporezivanja u iznosu od 18,7
milijuna kuna dok je u 2014. godini ostvaren gubitak nakon oporezivanja iznosio 9,2 milijuna kuna.

Imovina i obveze

Imovina Drustva iznosi 1.285,9 milijuna kuna i veca je za 58,9 milijuna kuna u odnosu na kraj
prethodne godine pri ¢emu povecanje dugotrajne imovine zbog investicija iznosi neto 14,1
milijuna kuna, a kratkotrajne 44,8 milijuna kuna. Dugotrajna imovina iznosi 1.163,2 milijuna kuna,
a kratkotrajna 122,6 milijuna kuna. Iznos raspolozivih sredstava na racunu povecan je u odnosu
na prethodnu godinu za 70%, s 66,7 milijuna kuna na 113,4 milijuna kuna.

Kapital i rezerve u 2015. godini iznose 703,4 milijuna kuna i veéi su u odnosu na prethodnu godinu
za 18,7 milijuna kuna zbog ostvarene dobiti.

Ukupna rezerviranja i dugoroCne obveze iznose 526,2 milijuna kuna te su za 41,9 milijuna kuna
veca u odnosu na 2014. godinu, kao posljedica investicija u hotel Park Plaza Arena. KratkoroCne
obveze iznose 56,2 milijuna kuna.

Sposobnost drustva da tekuce obveze pokrije teku¢im sredstvima je zadovoljavajuc¢a (koeficijent
2,18) i u porastu je u odnosu na proslu godinu.

Dugorocne obveze drustva dospijevaju postupno do 2039. godine i Drustvo ée biti sposobno
pokrivati ih iz tekuc¢ih sredstava prema projekcijama buducih nov€anih tokova.

Ljudski resursi

Arenaturist je na dan 31. prosinca 2015. godine imao 313 stalno zaposlenih radnika, a na vrhuncu
sezone (mjesec kolovoz) angazirano je dodatnih 723 sezonskih radnika od kojih 68 ima status
stalnog sezonca. Temeljem odradenih sati godisSnji prosjek broja zaposlenih u 2015. godini
iznosio je 585 radnika.

Drustvo u suradnji s PPHE Hotel Group kontinuirano ulaze u razvoj ljudskih potencijala, te uvodi
nove programe za obrazovanje i osposobljavanje svojih zaposlenika, kako bi poboljali
zadovoljstvo gostiju i ostvarili misiju i viziju Drustva.

Strategija Drustva je da svake godine u stalni radni odnos primi najbolje viSegodisnje sezonce.
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Izlozenost i upravljanje rizicima
Cimbenici trzi$nog i financijskog rizika

Drustvo je izloZzeno raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim
i rizikom likvidnosti. Drustvo prati navedene rizike i nastoji umanijiti njihov potencijalni utjecaj na
financijsku izloZzenost drustva.

Drustvo ne Koristi derivativne financijske instrumente za aktivhu zastitu od izlozenosti
financijskom riziku.

Drustvo djeluje na medunarodnom trzistu i izloZzeno je valutnom riziku. Vecina prihoda ostvaruje
se u eurima, dok je vecina poslovnih rashoda nastala u kunama.

Hrvatska kuna imala je laganu tendenciju pada vrijednosti. Politika Drustva je drzati rezerve novca
u stranoj valuti, na deviznom ra¢unu u banci.

Dugoroéni krediti Drustva vezani su za valutnu klauzulu (euro), ali Drustvo ima dovoljnu koli¢inu
eura za njihovu otplatu.

Kamatni rizik proizlazi iz stope euribora koji je i u 2015. zabiljezio pad. lako su banke nudile
zastitne instrumente na razini svojih procjena kretanja euribora u 2015. godini, Drustvo ih je
procijenilo nepovoljnim i nije ih prihvatilo.

Obveze Drustva ugovarane su sa rokom placanja prosje¢no Sezdeset dana, §to je u skladu sa
rokom naplate potrazivanja.

Kako kreditni rizik moze proizaci iz potrazivanja, politika Drustva je zahtijevati placanje unaprijed,
gotovinom ili kreditnim karticama te traZzenjem instrumenata osiguranja u slu€aju novog ili
financijski upitnog partnera. lako Drustvo nije imalo vecih rizika u izvjeStajnom periodu, u nekim
sluajevima, naplata potraZivanja bila je izvan roka plac¢anja. Drustvo je vrlo aktivno u trazenju
partnera za zatvaranje potraZivanja cesijama. Opcenito, kreditni rizik je u porastu zbog
ekonomske stagnacije na trzistu.

Potencijalni rizik likvidnosti zbog sezonskog poslovanja ublazen je ugovorima sa Hypo bankom i
Zagrebackom bankom o koristenju prekora¢enja na raCunima koji u 2015. godini nisu bili koridteni.
Drustvo je redovno podmirivalo sve svoje dospjele obveze.
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Sudski sporovi kao rizicni faktor poslovanja

Osim financijskim rizicima, Drustvo je izlozeno rizicima nepovoljnih sudskih presuda, od kojih je
posebno znacajan:

e Tuzba Herculanee i Vodovoda (poduzeca Grada Pule), koja se odnosi na kanalizacijski
razvojni doprinos, datira iz 1998. godine, dosegla je iznos od 28,6 milijuna kuna
(ukljuujuci zatezne kamate). Taj predmet se vodi pod nazivom ,Spor oko kanalizacije u
Puli“ i joS uvijek je u tijeku. Drustvo je napravilo rezerviranje po ovom sporu.

Drustvo je sudionik brojnih ostalih sporova sa opéinom Medulin i gradom Pula koji se odnose na
vlasnidtvo u objektima Drustva. Drustvo vjeruje da ¢&e ti sluajevi biti rijeSeni u njegovu korist
jednom kada Vlada Republike Hrvatske u potpunosti primijeni Zakon o turistickom zemljistu iz
2010. godine.

Direktori Drustva sa predstavnicima vlasnika i odvjetnicima (unutarnjim i vanjskim) prate sve
sporove i sudske procese vrlo pazljivo i odgovorno u cilju sprie€avanja mogucih negativnih
ishoda.

Kodeks korporativhog upravljanja

Drustvo u svom djelovanju i poslovanju primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja
Zagrebacke burze d.d.

Podaci o znacajnim imateljima dionica sadrzani su u biljeci 23 financijskih izvjestaja.

U Drustvu ne postoje ograniCenja prava glasa pojedinih imatelja dionica.

Oc¢ekivanja za 2016. godinu

Stanje bookinga za sezonu 2016., bolje je od prosle godine u isto vrijeme. Hoteli i naselja vise
kategorije biljeZe vedi porast od objekata nize kategorije u odnosu na proteklu sezonu, ali u skladu
s oCekivanjima. Interes gostiju s trziSta Velike Britanije i dalje je u porastu, a sli¢an trend bookinga
biljiezimo i kod ostalih emitivnih europskih trziSta u odnosu na isto vrijeme prosle godine.

Ocekuje se stabilizacija dolaska gostiju s ruskog trzista s moguéim porastom. Najava od desetak,
novih ili dodatnih letova s razlicitih europskih destinacija na zra¢nu luku Pula, pozitivho ¢e utjecati
na dolaske ove sezone i time pozicionirati Pulu kao odmorisnu, ali i kao ,city break® destinaciju.

na trzistu medu zahtjevnijim gostima s viSom plateznom moéi.
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Promjena vlasnicke strukture u 2016. godini

Dana 01. ozujka 2016. drustvo Euro Sea Hotels N.V. iz Nizozemske (u daljnjem tekstu:
,Ponuditelj) koje je dio PPHE Hotel Group obavijestilo je javnost da je 29. veljace 2016. sklopio
s drustvima W2005/W2007 BORA S.A.R.L., Luxsemburg i COOP HOLDING BORA B.V.,
Nizozemska, ugovor temeljem kojeg ¢ée Ponuditelj po ispunjenju odredenih odgodnih uvjeta
steCi poslovne udjele koji ¢ine 80% temeljnog kapitala drustva WH/DMREF Bora B.V. iz
Nizozemske Cime ¢e zajedno s udjelima koje ve¢ drzi u navedenom drustvu, steci vlasnistvo
nad udjelima koji €ine 100% temeljnog kapitala drustva WH/DMREF Bora B.V.

Ponuditelj ¢e gore navedenim stjecanjem steci i kontrolu nad drustvom W2005/Dvadeset Osam
d.o.0. iz Zagreba koji vlasnik 1.618.263 dionica Arenaturist d.d. koje ¢ine 74,15% upisanog
temeljnog kapitala.

Dana 29. ozujka 2016. godine Ponuditelj je objavio ponudu za preuzimanje svih preostalih
dionica Drustva po cijeni od 325,73 kune po dionici.

Ovaj lzvjestaj podnose Izvrsni direktori Upravnom odboru Drustva.
Sastavni dijelovi Godisnjeg izvjeS¢a Drustva jesu i sliedece stavke:

1. Godisnje izvjesée direktora

2. lzvjeSce neovisnog revizora

3. Financijski izvjestaji
a) Bilanca
b) lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
c) lzvjestaj o nov€anom tijeku
d) lzvjestaj o promjenama u kapitalu
e) Biljeske uz financijske izvjestaje

Reuel Israel Gavriel Slonim Milena Perkovi¢

Glavni izyrsni direktor lzvrsni direktor
. \/

Pula, 25.04.2016.
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Izyjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Izvr$nim direktorima drus$tva Arenaturist d.d., Pula
Izvjesée o financijskim izvjestajima

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja drustva Arenaturist d.d. (,Drustvo®) koji
obuhvaéaju bilance na dan 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2013. godine te
izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za godine tada zavrsene, te
biljeske koje se sastoje od saZetka znaajnih radunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih
informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez znadajnog pogre$nog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvje$tajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etikih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znaéajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, uklju¢ujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih greSaka u financijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuduje ocjenu primjerenosti raéunovodstvenih politika,
razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naSeg misljenja.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama,
financijski polozZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2013. godine,

rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godine koje su tada zavrSile sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji.

Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Procitali smo priloZeno Godisnje izvje$ée Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. na
stranicama 4 do 11. Potvrdili smo da su podaci, sadrzani u Godi$njem izvje$éu koji opisuju informacije
takoder prikazane i u financijskim izvje$tajima, u svim znaéajnim odrednicama, u skladu s
financijskim izvjeStajima.

?ﬂ‘ce,wafevla ouse(papecs M‘é%’ N\

"o
PricewaterhouseCoopers d.o.o. F;”CeWaterhouseCoopers d.o.0® Sipi$a Dugi¢— “—

: ” Za reviziju i konzalti ovlasteni revizoi‘
Zagreb, 26. travnja 2016. Zagreb, Ulioa kneza 1] Pogl:g - lan Uprave,

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353, Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplaéen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombi¢,
predsjednik; J. M. Gasparac, ¢lan; S. Dusi¢, ¢lan; T. Macasovi¢, ¢lan; Ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.




FINANCILJSKI IZVJESTAJI
ARENATURIST d.d., PULA

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE
31. PROSINCA 2015., 31. PROSINCA 2014.
i 31. PROSINCA 2013.



ARENATURIST D.D., PULA
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) Biljeska 2015. 2014. 2013.
Prihodi od prodaje 5 362.482 314.699 296.237
Ostali prihodi 6 558 428 499
Trosak materijala i usluga 7 (116.986) (106.844) (99.443)
Troskovi zaposlenih 8 (94.101) (86.030) (85.226)
Amortizacija 14,15 (57.683) (49.921) (47.088)
Ostali poslovni rashodi 9 (43.190) (55.853) (39.091)
Ostali (gubici)/dobici-neto 10 (1.471) 357 1.718
Dobit iz poslovanja 49.609 16.836 27.606
Financijski prihodi 862 51 51
Financijski rashodi (25.956) (24.440) (22.822)
Financijski rashodi-neto 11 (25.094) (24.389) (22.771)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 24.515 (7.553) 4.835
Porez na dobit 12 (5.791) (1.621) (1.802)
Dobit/(gubitak) za godinu 18.724 9.174) 3.033

Ostali sveobuhvatni prihodi:

Dobici/(gubici) od svodenja na fer

vrijednost financijske imovine 20 12 25 (16)
raspolozive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

za godinu 18.736 (9-149) 3.017

Zarada/(gubitak) po dionici (u

kunama) — osnovna i razrijedena 13 8,58 (4,20) 1,39

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ARENATURIST D.D., PULA
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izrazeni u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganje u podruznice

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Odgodena porezna imovina

Dugotrajna potrazivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja
Potrazivanje za tekuci porez na dobit
Novac i nov¢ani ekvivalenti

DIONICKA GLAVNICA
Dionicki kapital

Vlastite dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

OBVEZE

Dugorocne obveze

Posudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troskove
Dobavljaci i ostale obveze

Kratkoro¢ne obveze

Posudbe

Obveza za tekuci porez na dobit
Dobavljaci i ostale obveze

Ukupne obveze

Ukupna dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

Biljeska 2015. 2014. 2013.
14 1.154.060 1.137.143 1.048.801
15 1772 2,510 3.474
16 40 40 40
20 172 160 135
17 5779 6.145 7766
21 1.425 3.142 322

1.163.248 1.149.140 1.060.538

18 1.380 1.065 613
21 7.835 6.508 11.526
12 i 3.579 5.101
2 113421 66.724 32.439
122.636 77.876 49.679

1.285.884 1.227.016 1.110.217

23 43.650 43.650 43.650
23 4 4) 4)
24 638.805 638.793 638715
24 20.984 2.260 11.487
703.435 684.699 693.848

25 476548 441012 326.197
26 30,138 28.335 26.809
27 19.562 14.985 12,274
526248 484332 365.280

25 22.164 18.697 14.201
5.385 ; -

27 28.652 39288 36.888
56.201 57.985 51.089

582.449 542317 416369

1.285.884 1.227.016 1.110.217

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ARENATURIST D.D., PULA

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(sVvi iznosi izrazeni u tisucama

kuna)

Za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2013.

Stanje 1. sijecnja 2013.
Dobit za godinu

Ostali sveobuhvatni gubitak

Ukupno sveobuhvatna
dobit/(gubitak)

31. prosinca 2013.

Za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2014.

Stanje 1. sije¢nja 2014.
Gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno sveobuhvatna
dobit/(gubitak)

Prijenos u zakonske rezerve

31. prosinca 2014.

Za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2015.

Stanje 1. sijecnja 2015.

Dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupno sveobuhvatna dobit
31. prosinca 2015.

Dionicki

Vlastite

ZadrZana

BiljeSka kapital dionice Rezerve dobit Ukupno
23,24 43.650 4 638.731 8.454 690.831
- - - 3.033 3.033
20 - - (16) - (16)
- - (16) 3.033 3.017
43.650 “@ 638.715 11.487 693.848
23,24 43.650 4 638.715 11.487 693.848
- - (9.174) 9.174)
20 - - 25 - 25
- - 25 9.174) (9.149)
24 - - 53 (53) -
43.650 “@) 638.793 2.260 684.699
23,24 43.650 4 638.793 2.260 684.699
- - - 18.724 18.724
20 - - 12 - 12
- - 12 18.724 18.736
43.650 “@ 638.805 20.984 703.435

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ARENATURIST D.D., PULA

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna)

Novcani tok generiran od poslovnih
aktivnosti

Novac generiran poslovanjem
Plac¢eni porez na dobit

Pla¢ena kamata

Neto novcani priliv generiran od
poslovnih aktivnosti

Novc¢ani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine
Primici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme

Dani depoziti — neto
Primljena kamata

Neto novéani odliv od ulagacke
aktivnosti

Nov¢ani tok od financijske aktivnosti
Primici od posudbi
Otplata posudbi

Otplata financijskog najma

Neto novcani priliv iz financijskih
aktivnosti

Neto povecéanje novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na poc¢etku
godine

Novac i novcani ekvivalenti na kraju
godine

Biljeska 2015. 2014. 2013.
29 107.169 95.442 70.687
(40) (3.579) (5.924)
(17.363) (13.756) (11.906)

89.766 78.107 52.857
14 (74.102) (153.164) (51.623)
15 (266) (143) (505)
29 326 346 457
85 (39) 118

11 36 51 51
(73.921) (152.949) (51.502)

49 468 139.992 26.500
(18.433) (30.507) (22.500)
(183) (358) (531)

30.852 109.127 3.469

46.697 34.285 4.824

66.724 32.439 27.615

22 113.421 66.724 32.439

Biljeske na stranicama koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ARENATURIST D.D., PULA
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1 - OPCE INFORMACIJE

ARENATURIST je dioni¢ko drustvo registrirano sa sjediStem u Puli u Republici Hrvatskoj. Drustvo
obavlja djelatnost turizma i ugostiteljstva te trgovacku djelatnost. Po zakonima Republike Hrvatske i uz
odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Drustvo je pretvoreno iz drzavnog vlasniStva u dionicko
drustvo 1994. godine i registrirano je pri Trgovackom sudu u Rijeci.

Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2015., 2014. 1 2013. godine prikazana je u biljeSci 23.
Sjediste drustva Arenaturist d.d. nalazi se u Puli, Smareglina 3, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2015., 2014. i 2013. godine dionice Drustva kotiraju na redovitom trziStu na
Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja uklju¢ena u ove izvjestaje.

2.1. Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) koji su odobreni od EU. Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom metode
povijesnog troska, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspolozive za
prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja koja
ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne
za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

2.1.1. Promjene racunovodstvenih politika i primjena novih standarda i tumacenja

(a) Standardi i tumacenja koji su primijenjeni i na snazi:

Drustvo je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapocCinje 1. sijecnja 2015. godine usvojilo sljedece nove
i dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje
Drustva:

e Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2011. do 2013. godine se sastoje od promjena na
cetiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40).

e Planovi definiranih primanja: doprinosi zaposlenika - dodaci MRS-u 19

Usvajanje ovih poboljSanja nije imalo utjecaja na tekuée razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.
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ARENATURIST D.D., PULA
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1. Osnove sastavljanja (nastavak)
(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavr$avaju 31. prosinca 2015. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne ocekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjeStaje Drustva, osim sljedec¢ih standarda:

e  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obveza i
uvodi nova pravila za ra¢unovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine, Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model
umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovrsen.

Uprava Drustva je procijenila sljede¢e moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje

financijske izvjestaje:
o Nakon promjena koje je IASB odobrio srpnju 2014. godine Drustvo viSe ne oCekuje da ¢e nova pravila
o klasifikaciji, mjerenju i prestanku priznavanja imati utjecaj na njegovu financijsku imovinu i obveze.

o lako Drustvo tek mora provesti detaljnu procjenu duznickih instrumenata trenutno klasificiranih kao
financijska imovina raspoloZiva za prodaju, procjenjuje se da bi oni mogli ispunjavati uvjete za
klasifikaciju po fer vrijednosti u ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) uzevsi u obzir trenutni poslovni
model koriSten za tu imovinu. Stoga nece biti promjena u iskazivanju ove imovine.

o Takoder nece biti nikakvog u¢inka na iskazivanje financijskih obveza Drustva budu¢i da novi zahtjevi
isklju¢ivo utjecu na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po fer vrijednosti u racunu dobiti
i gubitka, a DruStvo nema takvih obveza.

o Novim pravilima zastite racunovodstvo zastite u veéoj je mjeri uskladeno s praksom upravljanja
rizikom Drustva. U pravilu ¢e primjena racunovodstva zastite u budu¢nosti biti laksa jer se standardom
uvodi pristup koji je vise utemeljen na nacelima. Novim se standardom takoder uvode prosireni
zahtjevi objavljivanja i promjene u prezentiranju.

o Novi model umanjenja vrijednosti jest model ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) koji moze dovesti
do ranijeg priznavanja kreditnih gubitaka.

o Drustvo jos nije procijenilo utjecaj novih pravila na svoje instrumente zastite i rezerviranja za
umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije.

19



ARENATURIST D.D., PULA
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1. Osnove sastavljanja (nastavak)

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda. On ¢e
zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama prenosi
na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postoje¢i pojam rizika i koristi.

Neke kljuéne promjene u odnosu na sadasnju praksu su sljedece:

»  Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve popuste i rabate na
ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente

*  Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadasnjim standardima ako naknada varira iz bilo kojeg
razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla, autorske naknade, postizanje
zeljenog ishoda itd.)

*  Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji se priznaje u
trenutku kada je ugovor pri zavrSetku mozda ¢e se morati priznavati tijekom trajanja ugovora i obrnuto

* Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama koje se unaprijed
plac¢aju i konsignacijskim aranzmanima, te

*  Postoji povecani opseg objava.

Subjekti ¢e moci birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili buduce primjene s dodatnim objavama.

Uprava Drustva trenutno procjenjuje utjecaj novih pravila MSFI-a 15 i smatra da ¢e nove smjernice kod
nekih usluga dovesti do utvrdivanja zasebnih obveza isporuke, Sto bi moglo utjecati na trenutak u kojem ¢e
se prihod priznati.

Drustvo u ovom trenutku ne moZze procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje, vec ¢e
provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s
datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.
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ARENATURIST D.D., PULA
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1. Osnove sastavljanja (nastavak)

e MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova. Kod svih
najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na pocetku najma, kao i pravo na financiranje
ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida klasificiranje najmova u operativne ili
financijske najmove, kao §to se zahtijevalo MRS-om 17, i umjesto toga uvodi se jedinstveni model
racunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ¢e u financijskim izvjestajima morati priznati: a) imovinu i
obveze za sve najmove duze od 12 mjeseci, osim u slu¢aju niske vrijednosti odnosne imovine, i b)
amortizaciju unajmljene imovine odvojeno od kamate obraunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u
znacajnoj se mjeri preuzimaju racunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga ¢e najmodavci
i dalje klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te dvije vrste najma
iskazuju na drugaciji na¢in. Drustvo trenutacno procjenjuje utjecaj izmjena na svoje financijske izvjestaje.

e [nicijativa za objavom - Dodaci MRS-u 1 (objavijeni u prosincu 2014. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine)

Standard je izmijenjen kako bi se pojasnio koncept znacajnosti i razjasnilo da subjekt ne mora
prezentirati odredene stavke, koje se zahtijevaju MSFI-jevima, ako informacije dobivene tim
prezentiranjem nisu znacajne, ¢ak i ako relevantan MSFI sadrzi popis to¢no odredenih zahtjeva ili ih
navodi kao minimalne zahtjeve. Standardom se takoder pruzaju nove smjernice o podzbrojevima u
financijskim izvjestajima. Tocnije, podzbrojevi (a) bi trebali sadrzavati stavke uz koje su navedeni iznosi
koji su priznati i izmjereni u skladu s MSFI-jevima, (b) trebali bi biti prezentirani i oznaceni na nacin
da su stavke u kojima su navedeni jasne i razumljive, (¢) trebali bi biti dosljedni iz razdoblja u razdoblje,
i (d) ne bi trebali biti vizualno istaknutiji od podzbrojeva i zbrojeva koji su propisani MSFI-jevima.
Drustvo trenutacno procjenjuje utjecaj izmjena na svoje financijske izvjestaje.

e [nicijativa za objavom - Dodaci MRS-u 7 (objavijeni 29. sijecnja 2016. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017. godine)

Izmijenjeni MRS 7 obvezuje subjekte na objavu uskladenja promjena u obvezama koje nastaju
financijskim aktivnostima. Drustvo trenutacno procjenjuje utjecaj izmjene na svoje financijske izvjestaje.

2.2 Ulaganja u podruZnice

Podruznice su drustva u kojima Arenaturist d.d., posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola glasackih
prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podruznice, prikazane u biljesci
16, koje se iskazuju po trosku umanjenom za umanjenje vrijednosti. Konsolidirani financijski izvjestaji nisu
pripremljeni stoga Sto su podruznice nematerijalne i nisu zapocele svoje poslovanje. Drustvo nema kontrolu
nad drugim poduze¢ima.
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2.3  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo
posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama, §to predstavlja funkcionalnu i
izvjesStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju po te¢aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tec¢ajnih razlika,
koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim
valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i nov¢ane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘financijskih rashoda-neto’. Sve ostale negativne i pozitivne
tecajne razlike prikazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru 'ostalih dobitaka-neto'.

2.4 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima 1 ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drustvo je odredilo Upravni odbor
Drustva kao donositelja glavnih poslovnih odluka.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trosak ukljucuje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
trosak imovine moZze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. Trosak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

ZemljiSte 1 imovina u izgradnji se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obracunava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gradevinski objekti 20-60 godina
Postrojenja i oprema 4 - 10 godina
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Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Drustvo ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se
usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljucuju se u racunu dobiti i gubitka u
okviru 'ostalih dobitaka-neto'.

2.6 Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu ¢ine ulaganja u tehnicku dokumentaciju (istrazivacki projekti) i vrijednost
licenci za software, a iskazuje se po trosku nabave umanjeno za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti. Amortizira se tijekom svojeg korisnog vijeka uporabe u razdoblju od 4 do 10 godina.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Imovina koja nema odredeni zivotni vijek se ne amortizira. Takva se nematerijalna imovina jednom
godisnje testira na umanjenje vrijednosti. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja
vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda
nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novCani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina provjerava se na svaki datum
izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijska imovina

2.8.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: krediti i potrazivanja i financijska
imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina steCena.
Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjestavanja.

(a) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospije¢em
duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
Krediti i potrazivanja obuhvacaju kupce i ostala potrazivanja i novac i nov¢ane ekvivalente u bilanci
(biljeska 2.111 2.12).
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2.8. Financijska imovina (nastavak)

(b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uklju€ena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.8.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj
za troSkove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu. Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu
ili su prenesena prava na primitak nov¢anih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne
rizike 1 koristi vlasnistva. Financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se iskazuje po fer
vrijednosti. Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne
kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se kamate obracunate koriStenjem efektivne kamatne stope
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u prera¢unu priznaju
se u racunu dobiti i gubitka, a promjene proizasle iz fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i
nemonetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u ostalim sveobuhvatnim prihodima.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u racunu dobiti i gubitka u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izraCunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u racunu dobiti i gubitka unutar ostalih prihoda. Dividende na vrijednosnice
raspolozive za prodaju iskazuju se u racunu dobiti 1 gubitka unutar ostalih prihoda kada je ustanovljeno
pravo na isplatu dividende.

2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance DruStvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako,
postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili
nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji)
nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduce novcane tokove financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava koja se moZe pouzdano procijeniti.
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2.9 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da DruStvo nece
moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce
duznika, vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru
ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca
iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspolozivi za prodaju, znac¢ajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti
navedene financijske imovine koja je prethodno priznata racunu dobiti 1 gubitka — uklanja se iz glavnice
1 priznaje u ra¢unu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u ra¢unu dobiti i
gubitka za glavnicke instrumente ne ukidaju se kroz rac¢un dobiti i gubitka.

Ako se naknadno poveca fer vrijednost duzni¢kog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u racunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida kroz
racun dobiti 1 gubitka.

2.10 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjec¢nih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troskove prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.11 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata o¢ekuje unutar 1 godine dana , potrazivanje se prikazuje unutar kratkoro¢ne imovine,
a ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
tro$ku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
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2.12 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novc¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s originalnim rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.13 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Placena naknada za
kupljene vlastite dionice, ukljucujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije (umanjene za porez
na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja
dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i ucinke poreza na dobit,
ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.14 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) 1 otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja
posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slu¢aju, naknada se odgada
do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili ¢cjelokupan zajam biti
povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

Op¢i 1 posebni troskovi posudbi koji se izravno mogu pripisati nabavi, izgradnji ili proizvodnji
kvalificirane imovine, tj. imovine kojoj je potrebno znacajno vremensko razdoblje kako bi bila spremna
za namjeravanu upotrebu ili prodaju, dodaju se trosku te imovine, do trenutka kad imovina postane
spremna za namjeravanu upotrebu ili prodaju. Svi ostali troSkovi posudbi priznaju se u racunu dobiti i
gubitka u razdoblju u kojem nastanu.

2.15 Tekudii odgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u racunu
dobiti 1 gubitka osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici ili ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. U tom slucaju porez je takoder priznat izravno u dioni¢koj glavnici ili ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuci porez na dobit obracunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
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2.15  Tekuéii odgodeni porez na dobit (nastavak)

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se oc¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buducée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e biti
raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika.

2.16 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obra¢unaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogucnosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine, kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obveze za jubilarne nagrade te za
akumulirane naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godiSnjeg odmora na dan
bilance, kao 1 sati ostvarenih u preraspodjeli radnog vremena koji nisu iskoristeni do dana bilance.

(d) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti
na temelju koje je nastala izvedena obveza.
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2.17  Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje o¢ekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a ako
ne, onda se obveza prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budu¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.18 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Tamo gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je
vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.
Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje
obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuée trziSne procjene vremenske
vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja povecava se u svakom
razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od kamata.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima i
apartmanima, kampovima i restoranima tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvr$enih hotelsko-turistickih usluga priznaju se u razdoblju u kojemu su usluge obavljene.
Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistickim agencijama i
turoperatorima.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od najma poslovnih prostora priznaju se temeljem otkazivog ugovora o najmu s rokom do 12
mjeseci s fiksnom cijenom najma. Prihodi se priznaju po pravocrtnoj osnovi tijekom trajanja najma.
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2.19 Priznavanje prihoda (nastavak)
(¢) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, $to predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novéanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budu¢im razdobljima priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova
¢ija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

2.20 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaSnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome §to je nize. Svako plac¢anje najma razvrstava se na obveze
i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Pripadaju¢e obveze
za najam, umanjene za financijske troskove, ukljucene su u ostale kratkoro¢ne ili dugoro¢ne obveze.

Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma kako
bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine,
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se u kracem vremenu od vijeka
upotrebe ili trajanju najma.

2.21 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s prosje¢nim
ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.22 Porez na dodanu vrijednost
Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i

kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slucaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuc¢i PDV.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope te cjenovni rizik),
kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim
cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava Drustva.

(a) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izlozeno je valutnom riziku koji proizlazi iz promjena tecajeva
vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buducih komercijalnih transakcija, te priznate
imovine i obveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugorocnog duga (biljeska 25) iskazana je eurima. Stoga kretanja
u tecajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i nov¢ane tokove.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1,0% (2014.: 1,0%; 2013.: 1%; 2012.:
1,5%) u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu bila bi
2.526 tisuca kuna (2014.: 2.243 tisu¢e kuna; 2013.: 1.719 tisuca kuna; 2012.: 2.379 tisu¢a kuna) visa/niza,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) tecajnih razlika nastalih preracunom posudbi, obveza prema
dobavljacima, potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja i nov¢anih deviznih sredstava izrazenih u
eurima. Ovaj rizik je umanjen ¢injenicom da je preteziti dio prihoda takoder ugovoren u EUR.

Drustvo vodi aktivnu politiku zastite od valutnog rizika kroz ¢uvanje novca na deviznim racunima, Ugovore
sa bankama o koriStenju povoljnijeg tecaja od sluzbeno objavljenog te ugovaranja operativnih obveza u
kunama bez vezivanja za valutnu klauzulu.

(ii) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budu¢i da Drustvo nema znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Drustva i novcani tok
iz poslovnih aktivnosti nisu u zna¢ajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz posudbi (biljeska 25). Posudbe dobivene po promjenjivim stopama
izlazu Drustvo riziku kamatne stope nov¢anog toka. Posudbe izdane po fiksnim stopama izlazu Drustvo
riziku fer vrijednosti kamatne stope. Drustvo je izlozeno riziku fer vrijednosti kamatne stope u slucaju
primljenih kredita od povezanih osoba.

Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika nov€anog toka
i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi 3M EURIBOR na posudbe izrazene u EUR bio 0,1% visi/nizi
(2014.: 0,1%; 2013.: 0,4%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu bila
bi 307 tisuca kuna (2014.: 283 tisu¢e kuna; 2013.: 670 tisuc¢a kuna) (niza)/viSa, uglavnom kao rezultat
viSeg/nizeg troSka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Ponudeni instrumenti osiguranja od kamatnog rizika u 2015., 2014. i 2013. godini su ocijenjeni
nepovoljnim, te ugovori nisu sklopljeni. Drustvo aktivno prati promjenu kamatnih stopa i u slucajevima
iznadprosje¢nog rasta nastoji izvrSiti zamjenu kredita povoljnijim zaduzenjem ili obnovom pregovora sa
bankama.

U 2015., 2014. 1 2013. godini nije bilo nepovoljnog utjecaja kamatnog rizika.
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(iii) Cjenovni rizik

Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice i u vrlo malom iznosu je izlozeno riziku promjene cijene
vlasnickih vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina
raspoloziva za prodaju. Drustvo ulaze u vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi. Drustvo nije
izloZeno riziku promjena cijena roba.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine, ako bi se cijene dionica kretale
sukladno indeksu navedene burze te povecale/smanjile za 10% za 2015. godinu (2014.: 10%) kolika je
oc¢ekivana moguéa godis$nja promjena indeksa na Zagrebackoj burzi, a uz pretpostavku da su svi ostali
pokazatelji ostali nepromijenjeni, revalorizacijske rezerve u okviru kapitala i ostale sveobuhvatne dobiti
bi bile 17 tisuc¢a kuna (2014.: 16 tisu¢a kuna) vece/manje kao rezultat dobiti/gubitka od fer vrijednosti
na financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2013. godine, ako bi se cijene dionica kretale sukladno
indeksu navedene burze te povecale/smanjile za 10% kolika je ocekivana moguca godiSnja promjena
indeksa na Zagrebackoj burzi, a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
revalorizacijske rezerve u okviru kapitala i ostale sveobuhvatne dobiti bi bile 10 tisu¢a kuna ve¢e/manje
kao rezultat dobiti/gubitka od fer vrijednosti na financijskoj imovini raspoloZzivoj za prodaju.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroc¢enih depozita i potrazivanja od kupaca. Prodajne politike Drustva
osiguravaju da se prodaja usluga obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest odnosno
prodajna politika Drustva osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz placanje unaprijed,
u gotovini ili putem kreditnih kartica (individualni kupci). Kreditni rizik nastaje prvenstveno u slucaju
prodaje putnickim agencijama ili prodaje usluga poslovnim klijentima. Rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja u¢injena su po osnovi najbolje procjene
kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem tjednih izvjestaja o pojedinac¢nim stanjima
potrazivanja. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Drustvo ne¢e mo¢i naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti.
Drustvo takoder primjenjuje politike koje ogranicavaju visinu izlozenosti kreditnom riziku prema bilo
kojoj financijskoj instituciji. Novc€ane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka.
Drustvo ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
Vidi biljesku 19b i 21 za viSe informacija o kreditnom riziku.

(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska
22), osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija
(biljeska 25) i sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja
na nac¢in da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora
novcanih sredstava putem izvjestaja o stanju novc¢anih sredstava i obveza.
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Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novcane tokove. Iznosi
unutar 12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema

znacajnog utjecaja.

(it tisucama kuna) Manjeod Izmedu3 Izmedul-2 Izmedu2i ViSeodS5S
3 mjeseca mj— 1 god. Godina 5 godina godina

Na dan 31. prosinca 2015.

Obveze prema dobavljacima 10.712 - - - -
Ukalk.lvlhrana naknada za koncesiju turistickog i 3.566 21.047 ) )
zemljista

Posudbe - 38.836 44.533 122.316 484.934
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 10.712 42.402 65.580 122.316 484.934
Na dan 31. prosinca 2014.

Obveze prema dobavljacima 22.580 - - - -
Ukalk.lvlhrana naknada za koncesiju turistickog i 3.807 16.123 ) )
zemljista

Posudbe 1.798 32.689 36.633 117.752 471.667
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 24.378 36.496 52.756 117.752 471.667
Na dan 31. prosinca 2013.

Obveze prema dobavljacima 10.451 908 - - -
Ukalk.Lvlhrana naknada za koncesiju turistickog i 2001 13.206 ) )
zemljista

Ukalkulirana obveze prema Park Plaza Hotels - 9.982 - - -
Posudbe 11.864 14.016 28.638 84.236 413.066
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 22.315 26.927 41.844 84.236 413.066

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ocuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi optimalnu
strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak kapitala. Temeljni kapital Drustva iznosi 43,6 min kuna, a
nominalna vrijednost pojedina¢ne dionice je 20,00 kuna. Glavnica predstavljena u ovim financijskim
izvjeStajima smatra se kapitalom Drustva (biljeska 23 i 24).

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji bi se imovina mogla razmijeniti ili s kojim bi se obveza mogla
podmiriti izmedu upucenih i zainteresiranih strana koje djeluju u svom najboljem interesu.

Fer vrijednost ulaganja koja su raspoloziva za prodaju procjenjuju se na temelju njihove trziSne
vrijednosti na datum bilance.

Glavni financijski instrumenti Drustva koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potrazivanja od kupaca,
ostala potrazivanja, obveze prema dobavlja¢ima, obveze za primljene kredite te ostale obveze.
Knjigovodstvena vrijednost kratkotrajne financijske imovine priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog
kratkoro¢nog dospijeca ovih financijskih instrumenata. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost dugoro¢nih
posudbi procjenjuje se diskontiranjem buduéih ugovornih nov¢anih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj
stopi koja je dostupna Drustvu za sli¢ne financijske instrumente.
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3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 'Mjerenje fer vrijednosti' zahtijeva da se mjerenje fer vrijednosti prikaze u izvjeStaju o

financijskom poloZzaju po sljedecoj hijerarhiji fer vrijednosti:
e Razina 1 —Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze.

e Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim

inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena)..

e Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi

inputi).
(u tisucama kuna)

Stanje 31. prosinca 2015.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju:

-vlasni¢ke vrijednosnice
Ukupno imovina

Stanje 31. prosinca 2014.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju:

-vlasnicke vrijednosnice
Ukupno imovina

Stanje 31. prosinca 2013.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju:

-vlasnicke vrijednosnice

Ukupno imovina

U razini 3 se nalaze investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju koje se iskazuju po trosku i uklju¢uju
manji udjel u nekotiranom hrvatskom drustvu s ograni¢enom odgovornoséu. Navedeno drustvo predstavlja
strateSko ulaganje Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano mjeriti. Ne postoje slicna drustva i nije bilo

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
132 - 40 172
132 - 40 172
120 - 40 160
120 - 40 160
95 40 135
95 40 135

raspodjele dobiti clanovima te nije moguce napraviti procjenu fer vrijednosti tih ulaganja.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim c¢imbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Drustvo
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle raunovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljedec¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koriStenjem nekog sredstva troSi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koriStenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece
potrebu za sve ucestalijim ulaganjima $to predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Vijek upotrebe gradevinskih objekata od 25 do 60 godina ocijenjen je primjerenim za nesmetano
funkcioniranje poslovanja sukladno misljenjima tehni¢kog odjela.

Korisni vijek uporabe periodi¢no se preispituje da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na
prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima kroz
promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi primijenjene amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% vise/niZe pocevsi
od pocetka izvjesStajnog razdoblja, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za
godinu bi bila niza/visa, a neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi 2.834
tisuce kuna (2014.: 2.441 tisu¢u kuna; 2013.: 2.354 tisu¢e kuna) niza/visa.

(b) Vlasnistvo nad zemljistem

Uredbe kojima se detaljnije ureduju pitanja nacina postupanja po Zakonu o turistickom i ostalom
gradevinskom zemlji$tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (ZTZ) objavljene su 28.
sijeCnja 2011. godine. ZTZ koji je stupio na snagu 1. kolovoza 2010. godine propisao je obvezu
trgovackih drustava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona (do 1. veljace
2011. godine) podnesu odgovarajuce zahtjeve temeljem ZTZ-a. Dana 31. sije¢nja 2011. godine Drustvo
je nadleznim tijelima podnijelo odgovarajuce zahtjeve u svezi s nekretninama na koje se primjenjuje
navedeni zakon. Do 31. prosinca 2015. godine niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZTZ
nije okonc¢an. Uprava ocekuje povoljan ishod navedenih postupaka.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravnom Odboru Drustva (¢ija funkcija je upravljanje Drustvom) koji je odgovoran
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u nekoliko poslovnih segmenata:
ugostiteljstvo i turizam, poslovni segmenti prate¢ih djelatnosti, te administrativne i upravljacke usluge.
U ugostiteljstvu 1 turizmu prati se operativna dobit noc¢enja, hrane i pica, administracija, tehnicki odjel.
Segment 'pratece djelatnosti’' obuhvaca usluge najma prostora, centralne praonice, odrzavanja zelenila i
okolisa, tehni¢kog odrzavanja zgrada, nepokretne i pokretne opreme i ostale slicne usluge.
Administrativni segment obuhvaca administrativno poslovne usluge, kadrovske, pravne, tehnicko razvojne,
financijsko ra¢unovodstvene, te usluge operativnog upravljanja poslovnim segmentima.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravnom odboru Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. su kako slijedi:

Ugostiteljstvo Pratece Administra-

(u tisucama kuna) i turizam djelatnosti tivne usluge Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 354.106 22.083 23.259 399.448
Inter-segmentalni prihodi (944) (17.196) (18.826) (36.966)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 353.162 4.887 4433 362.482
Prepravljeni GOP 149.365 5.529 (8.751) 146.143
Amortizacija (biljeska 141 15) 53.928 2.631 1.123 57.683
Ukupno imovina 1.061.117 90.203 13.729 1.165.049
Ukupno obveze 457.821 5.743 3.346 466.910

Rezultat po poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine prikazana je u
nastavku:

. Ugostiteljstvo Pratece Administra-
(u tisucama kuna) i turizam djelatnosti tivne usluge Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 307.324 21.481 3.209 332.014
Inter-segmentalni prihodi (951) (16.364) - (17.315)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 306.373 5.117 3.209 314.699
Prepravljeni GOP 123.896 5.198 (25.070) 104.024
Amortizacija (biljeska 141 15) 45.945 2.817 1.159 49.921
Ukupno imovina 1.045.610 91.819 13.377 1.150.806
Ukupno obveze 423.175 9.004 3.576 435.755
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravnom odboru Drustva za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. su kako slijedi:

. Ugostiteljstvo Pratece Administra-

(u tisucama kuna) i turizam djelatnosti tivne usluge Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 289.680 20.020 2.836 312.536
Inter-segmentalni prihodi (1.001) (15.298) - (16.299)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 288.679 4.722 2.836 296.237
Prepravljeni GOP 126.795 4.246 (27.027) 104.014
Amortizacija (biljeska 141 15) 42.935 2.919 1.234 47.088
UKupno imovina 962.322 92.366 14.763 1.069.451
Ukupno obveze 303.044 5.249 3.192 311485
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje prepravljenog GOP s dobiti prije poreza je sljedece:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Prepravljeni GOP ugostiteljstvo i turizam 149.365 123.896 126.795
Prepravljeni GOP pratece djelatnosti 5.529 5.198 4.246
Prepravljeni GOP administrativne usluge (8.751) (25.070) (27.027)
Prepravljeni GOP 146.143 104.024 104.014
Fiksni troskovi (38.851) (37.268) (29.320)
Kamate (25.319) (22.161) (22.004)
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme (57.683) (49.920) (47.088)
Ostali financijski prihod/(rashod)-neto 225 (2.228) (3.066)
Dobit prije poreza 24.515 (7.553) 2.536

/1/ Fiksni troSkovi sastoje se od sljedeceg:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014. 2013.
Najamnine 501 718 551
Naknade za koncesije 8.257 8.217 8.132
Komunalne i slicne naknade 8.597 8.162 7.117
Naknade za upravljanje 17.628 18.304 11.867
Premije osiguranja 1.919 1.867 1.653
Ostalo 1.949 - -
Ukupno fiksni troskovi 38.851 37.268 29.320

Drustvo koristi izvjeStavanje managamenta po USALI metodi. Ta metodologija podrzava zahtjevan
sustav pracenja i izvjeStavanja u hotelijerstvu te dobivanje svrsishodnijih i kvalitetnijih informacija.
Prema USALI standardima, predmetom promatranja, pa stoga i izvjeStavanja su centri odgovornosti koji
mogu biti organizirani kao troskovni, prihodovni, profitni i investicijski, uvazavajuci specificnost
hotelijerske djelatnosti. Centri odgovornosti kod Drustva su profitni centri. Izvjestavanje po USALI
metodi u Drustvu omoguceno je time Sto Drustvo ve¢ posluje prema metodologiji koja zahtijeva
razvijeni racunovodstveni sustav, razvijenu i svesrdnu informaticku podrsku, decentralizirani
organizacijski sustav te menadzment kojeg zanima uspjesnost, odnosno neuspjesnost te mjesta njihovog
generiranja.

Pokazatelj uspjesnosti poslovanja iz poslovne aktivnosti po toj metodi predstavlja prepravljeni GOP
(Gross operating profit) kako je prikazano gore. On se takoder smatra mjerom profita segmenta kojeg
Uprava Drustva pazljivo prati i njime upravlja. Prepravljeni GOP racuna se tako da se dobiti prije poreza
dodaju svi fiksni troSkovi (prethodno iskazani), kamatni troSkovi, amortizacija i ostali financijski
prihodi/(rashodi).
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BILJESKA 5 — INFORMACLJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje imovine i obveza po segmentima s imovinom i obvezama Drustva je kako slijedi:

2015. 2014.
(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.165.049 466.910 1.150.805 435.755
Nealocirano: 120.835 115.539 76.211 106.562
Novac i nov¢ani ekvivalenti 113.421 66.724
Odgodena porezna imovina 5.799 6.145
Ostala financijska imovina 1.635 3.342
Posudbe 115.539 - 106.562
Ukupno 1.285.884 582.449 1.227.016 542.317

2013.

(u tisucama kuna) Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.069.451 311.485
Nealocirano: 40.766 114.970
Novac i nov¢ani ekvivalenti 32.439
Odgodena porezna imovina 7.766
Ostala financijska imovina 561 -
Posudbe - 114.970
Ukupno 1.110.217 426.455

Prihodi od prodaje Drustva po proizvodima su kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Smjestaj 286.324 249.881 235.147
Hrana i pice 49.676 41.957 38.628
Najam 11.935 11.330 11.369
Ostalo 14.547 11.531 11.093

362.482 314.699 296.237

Cjelokupne usluge Drustva odnose se na ugostiteljstvo, a prodaja se obavlja s kupcima u Hrvatskoj.
Prihodi od prodaje Drustva mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Prihodi od prodaje u zemlji 33.118 29.563 24919
Prihodi od prodaje u inozemstvu 329.364 285.136 271.318

362.482 314.699 296.237
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BILJESKA 5 — INFORMACLJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju noéenja, a prema geografskoj pripadnosti
kupaca, su kako slijedi:

Prihodi od prodaje u 2015. % 2014, % 2013. %
inozemstvu

Njemacka 94.518 29 85.258 30 78.700 29
Italija 38.892 12 33.520 12 30.555 11
Slovenija 47.648 14 41.058 15 41.491 15
Austrija 48.611 15 38.915 14 34.946 13
Nizozemska 12.898 4 12.438 4 14.223 5
Ceska 10.372 3 9.107 3 8.423 3
Francuska 3.608 1 3.849 1 4215 2
Ostale ¢lanice EU 49.221 15 38.205 13 35.287 13
Ostalo 23.596 7 22.786 8 23.478 9
Ukupno 329.365 100 285.136 100 271.318 100

Sva dugotrajna imovina nalazi se u Republici Hrvatskoj na Istarskom poluotoku
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BILJESKA 6 - OSTALI PRIHODI

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Prihod od refundacija 499 351 483
Ostalo 59 77 16
558 428 499
BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA 1 USLUGA
(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Sirovine i materijal
Hrana i pice 20.500 16.840 16.535
Utrosen materijal 7.527 6.485 6.120
Energija i voda 19.457 19.896 20.103
Sitni inventar 116 41 13
47.600 43.262 42.771
Vanjske usluge
Komunalne usluge 14.392 14.498 13.466
Troskovi marketinga i promidzbe 17.843 15.549 14.268
Popraveci i odrzavanje 5.743 5.286 4.788
Usluge umjetnicko-zabavne djelatnosti 2.149 1.896 1.739
Telefon, postarina i prijevoz 1.472 1.455 1.475
Zakupnine 501 718 551
Koncesijska naknada 8.257 8.217 8.132
Usluge agenata za prodaju aranzmana 14.326 11.970 8.705
Ostalo 4.703 3.993 3.548
69.386 63.582 56.672
116.986 106.844 99.443
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BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

(u tisucama kuna)

Neto place

Doprinos za mirovinsko osiguranje

Doprinos za zdravstveno osiguranje

Ostali doprinosi, porez i prirez

Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade
(biljeska 26)

Trosak otpremnina

Ostali troskovi zaposlenih /i/

Broj zaposlenih na dan 31. prosinca

2015. 2014. 2013.
49.798 45.704 44.773
14.273 13.417 13.103
11.089 10.168 8.807

9.483 9.421 9.256
626 315 (654)
3.374 942 4.131
5.458 6.063 5810
94.101 86.030 85.226
465 463 494

/il Ostali troskovi zaposlenih ¢ine naknade i troSkovi prijevoza i sli¢no te naknade za rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Profesionalne usluge 2.805 2.891 3.195
Komunalne i ostale naknade 8.597 8.610 7.875
Upravljacke naknade (biljeska 30) 17.628 18.304 11.867
Upravljacke naknade-ukidanje rezerviranja (biljeska
30) - (967) -
Premije osiguranja 1.919 1.867 1.653
I?ankoym troskovi, troskovi platnog prometa i 3970 3358 3051
Clanarine
Rezerviranje za sudske postupke (biljeska 26) 1.302 1.422 1.406
Reprezentacija 1.110 787 819
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i 203 16.018 4588
opreme
Re.z.ervwranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja 1723 190 450
(biljeska 21)
Naplata prethodno umanjenih potrazivanja (biljeska
21) (63) (15) (62)
Zatezne kamate 1 2 716
Strucna literatura i usavrSavanje 205 261 553
Donacije i sponzorstva 1.671 406 541
Troskovi fransize 1.409 1.035 633
Ostalo 1.410 1.684 1.804
43.190 55.853 39.091
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BILJESKA 10 — OSTALI (GUBICI)/DOBICI - NETO

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.

Neto dobitak od prodaje nekretnina i opreme 24 90 105

Neto (negativne)/pozitivne te€ajne razlike — ostale (1.495) 267 1.613
(1.471) 357 1.718

BILJESKA 11 — FINANCIJSKI RASHODI —- NETO

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.

Financijski prihodi

Prihod od kamata na nov¢ane depozite kod 36 51 51

banaka

Tecajne razlike — neto 826 - -

862 51 51

Financijski rashodi

Trosak kamata (25.319) (22.161) (19.705)

Trosak bankarskih naknada (637) (642) (432)

Tecajne razlike — neto - (1.637) (2.685)
(25.956) (24.440) (22.822)

Financijski rashodi — neto 25.094 (24.389) (22.771)

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
Odgodeni porez — Nastanak i ukidanje
privremenih razlika (biljedka 17) 366 1.621 1.802
Tekucéi porez 5.425 - -
Trosak poreza na dobit 5.791 1.621 1.802
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT (nastavak)

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
poreznoj stopi od 20% (2014.: 20%) kako slijedi:

wiscanauno Lmdes  Siprda 3L proias
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 24.515 (7.553) 2.536
Porez na dobit po stopi od 20% 4.903 (1.511) 507
U¢inak porezno nepriznatih rashoda 1.800 4.396 4.118
Uc¢inak neoporezivog prihoda (912) (1.264) (2.823)
Neto porezni trosak 5.791 1.621 1.802

/i/ Drustvo je u 2013. godini ostvarilo tekuéi porezni gubitak u iznosu od 5.815 tisuc¢a kuna na temelju
Cega je priznata odgodena porezna imovina u iznosu od 1.163 tisuc¢e kuna. U 2014. godini je iskoriSten
iznos od 150 tisuca kuna. Preostali iznos prenosivog poreznog gubitka od 1.013 tisu¢a kuna iskoristen
je u potpunosti u 2015. godini.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle
dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKA 13 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin da se dobit za godinu podijeli s ponderiranim
prosjeénim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, umanjeno za redovne dionice
kupljene od strane Drustva, a koje se drze kao vlastite dionice (biljeska 23).

2015. 2014. 2013.
Dobit/(gubitak) za godinu (u tisucama kuna) 18.724 (9.174) 43.033
Prosje¢ni ponderirani broj redovnih dionica (osnovni) 2.182.331 2.182.331 2.182.331
Zarada/(gubitak) po dionici (osnovna) (u HRK) 8,58 (4,20) 1.39

Razrijedena

Razrijedena zarada po dionici za 2015.,2014. 1 2013. godinu je ista kao i osnovna jer Drustvo nije imalo
konvertibilnih instrumenata ni opcijskih dionica tijekom 2015., 2014. 1 2013. godine.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Zemljiste i Postroienia i Nekretnine i
(u tisu¢ama kuna radevinski ostrojenja l imovina u Ukupno

g oprema P

objekti P izgradnji

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2013.
Net(_) knjigovodstvena vrijednost na pocetku 976.675 61111 9.602 1.047388
godine
Povecanja 34.337 15.398 2419 52.154
Otudenja i umanjenje vrijednosti (4.251) (689) - (4.940)
Amortizacija (biljeska 29) (31.084) (14.717) - (45.801)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju 975.677 61.103 12.021 1.048.801
godine
Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Nabavna vrijednost 1.484.960 172.264 12.021 1.669.245
Aliumuhrz.ma amortizacija 1 umanjenje (509.283) (111.161) i (620.444)
vrijednosti
Neto knjigovodstvena vrijednost 975.677 61.103 12.021 1.048.801

U 2013. godini, stavka 'Otudenja i umanjenje vrijednosti' ukljucuje otpis gradevinskog dijela hotela

Palma i Belvedere zbog rekonstrukcije neto knjigovodstvene vrijednosti 4.515 tisu¢a kuna.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

(u tisu¢ama kuna)

Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2014.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku
godine

Povecanja

Otudenja i otpis

Amortizacija (biljeska 29)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku
godine

Povecanja

Prijenos

Otudenja i otpis

Amortizacija (biljeska 29)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste i Postroienia i Nekretnine i
gradevinski Jeny imovina u Ukupno
objekti oprema izgradnji
1.484.960 172.264 12.021 1.669.245
(509.283) (111.161) - (620.444)
975.677 61.103 12.021 1.048.801
975.677 61.103 12.021 1.048.801
117.150 36.284 ) 153.433
(15.913) (361) - (16.274)
(32.689) (16.128) - (48.817)
1.044.225 80.898 12.020 1.137.143
1.578.392 198.019 12.020 1.788.431
(534.167) (117.121) - (651.288)
1.044.225 80.898 12.020 1.137.143
1.044.225 80.898 12.020 1.137.143
59.725 14.376 - 74.101
- 4.440 (4.440) -
(164) (341) - (505)
(39.417) (17.262) - (56.679)
1.064.369 82.111 7.580 1.154.060
1.637.274 210.881 7.580 1.855.735
(572.905) (128.770) - (701.675)
1.064.369 82.111 7.580 1.154.060

U 2014. godini, stavka 'Otudenja i umanjenje vrijednosti' ukljucuje otpis gradevinskog dijela hotela
Belvedere i hotela Park zbog rekonstrukcije neto knjigovodstvene vrijednosti 15.913 tisu¢a kuna.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Drustvo je dalo pravo upisa zaloZznog prava na nekretninama knjigovodstvene vrijednosti od 591.894
tisuc¢a kuna (2014.: 507.643 tisu¢e kuna) koje se odnosi na posudbe banaka (biljeska 25).

Troskovi posudbi u iznosu od 499 tisu¢a kuna kapitalizirani su tijekom 2015. godine i ukljuceni u
vrijednost gradevinskih objekata (2014.: 459 tisu¢a kuna). TroSkovi posudbi ukljucuju kamate za
financiranje gradevinskih radova na turistickim zgradama. Stopa kapitalizacije bila je 5,00% (2014. i
2013.: 5,00%).

Od ukupne vrijednosti opreme Drustva, oprema unajmljena prema ugovoru o financijskom najmu je kako
slijedi:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) 2015. 2014, 2013,
Nabavna vrijednost 2.032 2.032 1.816
Akumulirana amortizacija (1.409) (1.085) (703)
Neto knjigovodstvena vrijednost 623 947 1.113

Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Drustva, koja je dana u operativni najam
je kako slijedi:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2015. 2014, 2013.
Nabavna vrijednost 224.518 223.800 223.102
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijeCnja (121.480) (119.679) (116.204)
Amortizacija za godinu (3.486) (3.873) (3.475)
Neto knjigovodstvena vrijednost 99.552 100.248 103.423

Operativni najam se odnosi na najam prodavaonica i restorana ili poslovnih prostora i opreme. Tijekom
2015. godine, Drustvo je ostvarilo prihod od najamnina u iznosu od 11.935 tisu¢a kuna (2014: 11.330 tisu¢a
kuna; 2013.: 11.369 tisu¢a kuna).

Preuzete obveze najmoprimaca po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Buduci ukupni
primici za poslovni najam, a prema sklopljenim ugovorima do 31. prosinca su sljedeci:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuuna) 2015. 2014, 2013.
Do 1 godine 11.743 10.936 10.153
0d 2 do 5 godina 18.584 9.308 12.921
Preko 5 godina 50.467 47.880 48.117
80.794 68.124 71.191

U 2015.,2014.12013. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u racunu
dobiti i gubitka. Svi ugovori o najmu su obnovljivi i postojec¢i najmoprimci imaju pravo prvenstva kod
produzenja ugovora o najmu po trzi$noj cijeni. Ne postoji opcija kupovine.
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

., Tehnicka .
(u tisu¢ama kuna) dokumentacija Licence Ukupno
Stanje na dan 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 9.503 5.093 14.596
Akumulirana amortizacija (7.826) (2.514) (10.340)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.677 2.579 4.256
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.
Netg knjigovodstvena vrijednost na pocetku 1677 7579 4956
godine
Povecanje - 505 505
Amortizacija za godinu (biljeska 29) (204) (1.083) (1.287)
Netg knjigovodstvena vrijednost na kraju 1473 2001 3.474
godine
Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Nabavna vrijednost 9.503 5.597 15.100
Akumulirana amortizacija (8.030) (3.596) (11.626)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.473 2.001 3474
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

. Tehnicka .
(u tisu¢ama kuna) dokumentacija Licence Ukupno
Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Nabavna vrijednost 9.503 5.597 15.100
Akumulirana amortizacija (8.030) (3.596) (11.626)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.473 2.001 3.474
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
Netg knjigovodstvena vrijednost na pocetku 1473 2001 3.474
godine
Povecanje 5 138 143
Otudenja i umanjenje vrijednosti - 3) 3)
Amortizacija za godinu (biljeska 29) (147) (957) (1.104)
Netg knjigovodstvena vrijednost na kraju 1331 1.179 2510
godine
Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost 9.508 5.590 15.098
Akumulirana amortizacija (8.177) (4.411) (12.588)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.331 1.179 2.510
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
Netg knjigovodstvena vrijednost na pocetku 1331 1179 2510
godine
Povecanje - 266 266
Amortizacija za godinu (biljeska 29) (104) (900) (1.004)
Netg knjigovodstvena vrijednost na kraju 1227 545 1772
godine
Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost 9.510 5.855 15.365
Akumulirana amortizacija (8.283) (5.310) (13.593)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.227 545 1.772

49



ARENATURIST D.D., PULA
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 16 - ULAGANJA U PODRUZNICE

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.
Na dan 1. sijecnja 40 40 40
Na dan 31. prosinca 40 40 40

PodruZznice su sljedece:

Vlasnistvo %

Zemlja 2015. 2014. 2013.
Mazurana d.o.0., Zagreb Hrvatska 100 100 100
Ulika d.o.0., Zagreb Hrvatska 100 100 100

Podruznice su osnovane 17. lipnja 2008. godine i do danas nisu imale aktivnosti.

BILJESKA 17 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina i obveze netiraju se u sluc¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj
tekuce porezne imovine i tekuc¢ih poreznih obveza te kada se odgodena porezna imovina i obveze odnose
na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna uprava istom ili razli¢itom poreznom subjektu te kad
postoji namjera podmirenja na neto osnovi.

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.

Odgodena porezna imovina
Qgigodena porezna imovina koja Ce biti realizirana nakon 4.949 4.406 5.863
vise od 12 mjeseci

Odgodena porezna imovina koja ¢ée biti realizirana u

razdoblju od 12 mjeseci 830 1.739 1.903

5.779 6.145 7.766
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 17 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA (nastavak)

" Obveze za .
. . Obracunate . Preneseni
., Rezerviranjaza Rezerviranja za - otpremnine, sate .
(u tisucama kuna) . upravljacke L porezni Ukupno
koncesije  sudske sporove preraspodjele i .
naknade . .. gubitak
jubilarne nagrade
Na dan 1. sijecnja 1.313 2.601 4.364. 1.289 - 9.567
2013.
U korist raCuna
dobiti i gubitka 564 281 - 762 1.163 2.770
Na teret raCuna
dobiti i gubitka (1.028) - (2.442) (1.101) - (4.571)
Na dan 31. 849 2.882 1.922 950 1.163 7.766
prosinca 2013.
U korist raCuna
dobiti i gubitka 577 284 - 817 - 1.678
Na teret racuna
dobiti i gubitka (417) - (1.922) (810) (150) (3.299)
Na dan 31. 1.009 3.166 - 957 1.013 6.145
prosinca 2014.
U korist raCuna
dobiti i gubitka 585 261 - 1.049 - 1.895
Na teret racuna
dobiti i gubitka (405) - - (843) (1.013) (2.261)
Na dan 31. 1.189 3.427 - 1.163 A
prosinca 2015.

Privremene razlike izmedu racunovodstvene dobiti i porezne osnovice su nastale zbog porezno
nepriznatih troskova kao §to su troskovi obracunatih upravljackih naknada, rezervirani troSak sudskih
sporova, nefakturirani troskovi koncesija te rezervacije za troskove otpremnina.
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BILJESKA 18 —- ZALIHE

Zalihe obuhvacaju sljedece:

. 1. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 31. prosinc

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
Hrana i pice 1.065 876 528
Sitan inventar 233 146 79
Trgovacka roba 1 4 5
Predujmovi za robu 81 39 1
1.380 1.065 613
BILJESKA 19a -FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA
Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:
(u tisuéama kuna) er.edm. 1 F manvc.l]ska imovina Ukupno
potrazivanja  raspoloZiva za prodaju
31. prosinca 2015.
Financijska imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 172 172
Depoziti 340 - 340
Kupci i ostala potrazivanja 4916 - 4916
Novac i nov¢ani ekvivalenti 113.421 - 113.421
Ukupno 118.677 172 118.849
(u tisu¢ama kuna) er.edm. ! Fmanflj ska fmovina Ukupno
potrazivanja  raspoloZiva za prodaju
31. prosinca 2014.
Financijska imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 160 160
Depoziti 425 - 425
Kupci i ostala potrazivanja 5.604 - 5.604
Novac i nov¢ani ekvivalenti 66.724 - 66.724
Ukupno 72.753 160 72.913
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BILJESKA 19a -FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Krediti i Financijska imovina

(u tisucama kuna) potrazivanja  raspoloziva za prodaju Ukupno
31. prosinca 2013.

Financijska imovina na datum bilance

Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 135 135
Depoziti 386 - 386
Kupci i ostala potrazivanja 7.249 - 7.249
Novac i nov¢ani ekvivalenti 32.439 - 32.439
Ukupno 40.074 135 40.209

Gornji iznosi financijske imovine predstavljaju maksimalnu izloZzenost Drustva kreditnom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost je priblizna njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkoro¢no

dospijece.
. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(i isucama kuna) s, s, s,
Financijske obveze na datum bilance - po
amortizacijskom trosku
Dobavljaci i ostale obveze 33.720 41.244 35.568
Posudbe 498.712 459.709 340.398
532.432 500.953 375.966
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BILJESKA 19b - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, se moze ocijeniti u usporedbi s
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim podacima o protustrankama:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) D0t g o,
Kupci i ostala potraZivanja
Stari kupci u zemlji koji placaju unutar dospijeca (bez 2063 1.040 1476
kasnjenja) ' ' '
Stari strani kupci koji plac¢aju sa zakasnjenjem 608 878 118
2.671 1.918 1.594
., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) P 0t P o4, .
Depoziti i krediti
Financijske institucije bez kreditne ocjene 340 425 386
340 425 386

Drustvo je deponiralo novac kod banaka koje prema ocjeni Standard & Poor's imaju sljedecu kreditnu
ocjenu:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

Novac ubanci 2015. 2014. 2013.
(u tisu¢ama kuna)

Bez kreditne ocjene 291 128 161

BB (domaca banka) 103.634 58.293 17.152

Domace banke bez rejtinga 9.496 8.303 15.126

113.421 66.724 32.439

Ni za jednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.
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BILJESKA 20 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.

Viasnicki vrijednosni papiri
Kotira 132 120 95
Ne kotira 40 40 40
172 160 135

Nekotirane vrijednosnice iskazuju se po trosku. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju denominirana

je u kunama.
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014. 2013.
Na pocetku godine 160 135 151
Dobici po fer vrijednosti financijske imovine raspolozive 12 25 (16)
za prodaju (biljeska 24)
Na kraju godine 172 160 135

BILJESKA 21 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

. 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) P

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 7.482 6.304 9.386
Potrazivanja od povezanih drustava (biljeska 30) 384 822 648
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.596 1.513 2.891
Vrijednosno uskladenje sumnjivih i spornih potrazivanja (5.777) (5.836) (5.676)
Potrazivanja od kupaca — neto 3.685 2.803 7.249
Potrazivanja od kupaca — dugoro¢ni dio/i/ 1.231 2.801
Potrazivanja za depozite —dugoro¢ni dio/ii/ 194 341 322
Potrazivanja za depozite kratkoro¢ni dio/ii/ 146 84 64
Ukupno financijska imovina 5.256 6.029 7.635
Potrazivanja za preplaceni porez na dodanu vrijednost 1.029 964 1.296
Placeni troskovi buducih razdoblja 2.671 2.505 2.750
Ostala potrazivanja 304 152 167

9.260 9.650 11.848
Minus: Dugoroc¢ni dio (1.425) (3.142) (322)
Kratkoro¢ni dio 7.835 6.508 11.526
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BILJESKA 21 —- KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/i/ Dugoro¢na potrazivanja od kupaca odnose se na potrazivanje od domacéeg nepovezanog drustva po
osnovu najmova klasificiranih sukladno otplathom planu definiranom u planu predstecajne
nagodbe za predmetno drustvo.

/ii/ Potrazivanja za depozit odnose se na beskamatni depozit dan kao osiguranje za operativni najam
vozila na rok od 5 godina u iznosu od 340 tisu¢a kuna (2014.: 425 tisu¢a kuna; 2013.: 386 tisuca
kuna 2012.: 505 tisuc¢a kuna).

Fer vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja su kako slijedi:

., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) LS. o ol4, o,
Potrazivanja od kupaca — neto 4.829 5.282 7.249
Potrazivanja za depozite 317 391 354
5.146 5.673 7.603

Fer vrijednost potrazivanja za depozite izraCunata je na temelju diskontiranih novc¢anih tokova
primjenom kamatne stope od 4,85 (2014.: 3,76%; 2013.; 5%). Oni se u hijerarhiji fer vrijednosti
klasificiraju u razinu 3 zbog ukljucivanja varijabli koje nisu vidljive, ukljucujuéi kreditni rizik kupaca.

Dospijece dugorocnog dijela depozita je sljedece:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Od 1 do 2 godine 155 31 62
0Od 2 do 5 godina 39 310 260
194 341 322

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) 2015. 2014, 2013.
Stanje 1. sijecnja 5.836 5.676 5.560
Novo rezerviranje (biljeska 9) 1.723 190 452
Otpis prethodno umanjenih potrazivanja (1.719) (15) (274)
Ig\l)aplata prethodno umanjenih potrazivanja (biljeska 63) (15) (62)
Stanje 31. prosinca 5.777 5.836 5.676
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BILJESKA 21 — KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog za
ta potraZivanja ne moze se sa sigurno$¢u predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri ¢e ista biti
naplacena.

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(1 tisucama funa) s, e o,
PotraZivanja od kupaca — bruto:

Nedospjela i neispravljena 2.671 1.918 1.594

Potrazivanja koja su dospjela, a nisu ispravljena 1.014 885 5.655

Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 5.777 5.836 5.676

9.462 8.639 12.925

Na dan 31. prosinca 2015. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 1.014 tisuc¢a kuna (2014: 885 tisuca
kuna; 2013.: 5.655 tisu¢a kuna; 2012: 6.629 tisu¢a kuna)) su dospjela, ali nisu ispravljena. Potrazivanja su
dospjela kako slijedi:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Do jednog mjeseca 606 141 1.241
Jedan do dva mjeseca 63 41 358
Dva do tri mjeseca 224 222 1.437
Vise od tri mjeseca do 1 godine 121 481 2.619
1.014 885 5.655

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Drustva po valutama je kako
slijedi:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(1 tisucama kuna) 2015. 2014. 2013,
Euro 979 1.176 3.236
Kuna 4.277 4.853 4.399
5.256 6.029 7.635

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Kao osiguranje naplate Drustvo trazi predujmove i zaduZnice.
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BILJESKA 22 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

Ziro rac¢uni
Devizni ra¢uni
Blagajna

2015. 2014. 2013.
503 288 661
112.627 66.308 31.617
291 128 161
113.421 66.724 32.439

Ziro i devizni ra¢uni nose kamatnu stopu od 0,01% do 0,20% (2014.: od 0,01% do 0,25%; 2013.: 0,01%

do 0,25%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i novcanih ekvivalenata po valutama je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
Kuna 794 416 822
Euro 112.482 66.308 31.617
Americki dolar 145 - -
113.421 66.724 32.439
BILJESKA 23 — DIONICKI KAPITAL
1/ Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sljedeca:
2015. 2014.
By, By,
dionica dionica
W2005/Dvadeset Osam d,0,0, 1.618.263 74,15 1.618.263 74,15
Baki¢ Nenad 51.944 2,38 51.186 2,35
Centar za restrukturiranje i prodaju (CERP)*prijasnji
AUDIO 42.590 1,95 42.454 1,95
RBA d,d, (skrbni¢ki racuni) 30.119 1,38 11.273 0,52
SG-SB d,d,/ KD Victoria Fond 20.734 0,95 22.697 1,04
Piovesana Ezio 11.926 0,55 11.926 0,55
Interkapital vrijednosni papiri d,0,0, / skrbnicki racun 9.167 0,42 8.444 0,39
OTP banka d,d, / skrbni¢ki ra¢un 5.456 0,25 6.465 0,30
OTP banka d,d, / skrbni¢ki ra¢un 4.583 0,21 4.573 0,21
H}vlpo Alpe Adria Bank (De Lucca Gianpaolo — skrbnicki 4583 021 ) )
racun
Vlastite dionice 169 0,01 169 0,01
Ostalo 382.966 17,54 385.880 17,65
ZABA d,d, / Ardenas Estates S,A: - - 19.170 0,88
UKUPNO 2.182.500 100,00 2.182.500 100,00
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BILJESKA 23 — DIONICKI KAPITAL (nastavak)

2013.
By,
dionica

W2005/Dvadeset Osam d.o.o. 1.618.263 74,15
Centrar za restrukturiranje i prodaju (CERP)*ex AUDIO 42.590 1,95
ERSTE BANK d.d. / zbirni skrbni¢ki racun 36.364 1,67
SG-SB d.d./ KD Victoria Fond 30.183 1,38
ZABA d.d. / zbirni rac¢un za Unicredit Bank Austria AG 27.504 1,26
Piovesana Ezio 11.926 0,55
Dinova Diona d.o.o. 11.273 0,52
ZABA d.d. / zbirni skrbnicki racun 10.039 0,46
Baki¢ Nenad 6.708 0,31
SG-SB d.d. / (zbirni ra¢un domadéi investitori) 5.182 0,24
Vlastite dionice 169 0,01
Ostali 382.299 17,52
Agencija za upravljanje drzavnom imovinom (AUDIO) - -
RBA d.d. (skrbni¢ki racuni) - -
Hypo Alpe Adria Bank d.d. / Gianpaolo de Lucca - -
UKUPNO 2.182.500 100,00

/ii/ Na dan 31. prosinca 2015., 2014. 1 2013. godine dionicki kapital Drustva iznosi 43.650 tisuca
kuna i podijeljen je na 2.182.500 redovnih dionica pojedina¢nog nominalnog iznosa od 20,00
kuna.
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BILJESKA 24 — REZERVE I ZADRZANA DOBIT

., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Zakonske rezerve 2.182 2.182 2.129
Ostale rezerve 636.623 636.611 636.586
Zadrzana dobit 20.984 2.260 11.487
659.789 641.053 650.202
Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na pocetku godine 2.182 2.129 2.129
Prijenos iz zadrzane dobiti - 53
2.129
Na kraju godine 2.182 2.182

Ostale rezerve
Na pocetku godine 636.611 636.586 636.602
Pokri¢e akumuliranog gubitka - - -
Dobici po fer vrijednosti financijske imovine

raspolozive za prodaju (biljeska 20) 12 25 (16)
Na kraju godine 636.623 636.611 636.586
Zadrzana dobit

Na pocetku godine 2.260 11.487 8.454

Prijenos na zakonske rezerve - (53) -

Dobit/(gubitak) za godinu 18.724 (9.174) 3.033
Na kraju godine 20.984 2.260 11.487

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teku¢e godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva.

Na dan 31. prosinca 2015.godine zakonske rezerve iznose 2.182 tisuce kuna ili 5,00% izdanog dionickog
kapitala (2014.: 2.182 tisu¢a kuna; 2013.: 2.129 tisuca kuna).

Na dan 31. prosinca 2015. godine ostale rezerve iznose 636.623 tisuc¢e kuna (2014.: 636.611 tisu¢a kuna;
2013.: 636.586 tisuce kuna) i sastoje se od iznosa od 611.100 tisu¢a kuna (2014.12013.: 611.100 tisuca
kuna) rezervi koje su nastale smanjenjem dionickog kapitala, rezervi koje su prenesene iz zadrzanih
dobiti iz prethodnih godina u iznosu od 25.441 tisu¢u kuna (2014. i 2013.: 25.441 tisuca kuna), rezervi
za vlastite dionice u iznosu od 4 tisu¢e kuna (2014. 1 2013.: 4 tisu¢e kuna) te revalorizacijskih rezervi
formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost financijske imovine raspolozive za
prodaju u iznosu od 78 tisuca kuna (2014.: 66 tisuc¢a kuna; 2013. 41 tisu¢e kuna).

Ostale rezerve u iznosu od 636.541 tisucu kuna (2014.12013.: 636.541 tisu¢u kuna) su raspodjeljive.
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BILJESKA 25 - POSUDBE

., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Kratkorocne
Financijski najam /ii/ 192 182 273
Obvezevp.o kredltlma banaka-tekuée dospijece 21972 18,515 12.985
dugoro¢nih posudbi
Obveze po kreditima povezanih drustava-tekuce ) ) 043
dospijece dugorocnih posudbi (biljeska 30)
22.164 18.697 14.201
Dugorocne
Obveze po kreditima banaka 361.204 334.452 221.320
Financijski najam /ii/ 268 461 456
?(%V/?/Ze po kreditima od povezanih drustava (biljeska 115.076 106.099 104.421
476.548 441.012 326.197
498.712 459.709 340.398

/i/ Rok povrata kredita od povezanih drustava, ukljucujuéi i kamate je 31. prosinca 2021. godine, dok je
kamatna stopa 15% godiSnje na originalnu glavnicu, §to daje efektivnu kamatnu stopu od 8,85%. Kada
bi Drustvo htjelo prijevremeno otplatiti kredit, iznos koji bi dugovalo bi trebalo uvecati za 12.691 tisu¢u
kuna, na temelju razlike izmedu nominalne i knjigovodstvene vrijednosti kredita.

Sve Banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva zasnivanjem zaloznog prava nad hotelskim
objektima (biljeska 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 591.894 tisu¢e kuna (2014.: 507.643 tisuce
kuna; 2013.: 432.207 tisu¢a kuna).

IzloZenost Drustva riziku promjene kamatnih stopa po ugovornoj promjeni cijene na dan bilance je kako
slijedi:

., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 15, 14, .
6 mjeseci ili manje 383.636 353.610 235.977
Fiksna kamatna stopa 115.076 106.099 104.421
498.712 459.709 340.398

Knjigovodstveni iznos posudbi Drustva preracunat je iz slijedecih valuta:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
EUR 366.097 334,611 223.577
HRK 132.615 125.098 116.821
498.712 459.709 340.398
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BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)

Dospijece dugorocnih posudbi je sljedece:

. 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Od 1 do 2 godine 28.986 21.668 17.702
0Od 2 do 5 godina 83.417 79.853 56.266
Preko 5 godina 364.145 339.491 252.229
476.548 441.012 326.197

Prosjecna godiSnja efektivna kamatna stopa na primljene kredite od banaka na dan bilance bila je 4,61%
(2014.: 4,72%; 2013.: 5,00%; 2012: 5,28%), dok je na primljene kredite od povezanih drustava na dan
bilance iznosila 8,85% (2014.; 2013. 1 2012: 8,85%).

Knjigovodstvena vrijednost i fer vrijednost dugorocnih posudbi je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
2015. 2014. 2013. 2015. 2014. 2013.
Posudbe 476.548 441.012  326.197 504.463 464.456 355.180

Fer vrijednost kratkoro¢nih posudbi je jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti jer utjecaj
diskontiranja nema znacajan utjecaj. Fer vrijednosti temelje se na novcanim tokovima koji su diskontirani
koristenjem kamate koja se zasniva na stopi zaduzivanja od 4,61%. (2014: 4,72%; 2013.: 5,00%.). One se
u hijerarhiji fer vrijednosti klasificiraju u razinu 3 zbog uklju¢ivanja varijabli koje nisu vidljive,
ukljucujuci vlastiti kreditni rizik.
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BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)
/ii/ Obveze za financijski najam
Financijski najmovi odobreni su u eurima.

Obveze za najam efektivno su osigurane, budu¢i da najmodavac ima pravo preuzimanja predmeta najma
(biljeska 14) ukoliko Drustvo prestane placati obveze.

., 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(1 tisucama kuna) P 0t P04, oo,
Buduc¢a minimalna placanja za financijski najam:
Do 1 godine 192 182 293
Od 1 do 5 godina 303 527 487
495 709 780
Kamate koje ¢e se obracunati u buduc¢nosti (35) (66) (51)
Sadasnja vrijednost obveza po financijskom najmu 460 643 729

BILJESKA 26 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE I TROSKOVE

. Pravni Otpremnine Jubilarne
(u tisucama kuna) sporovi/i/ Jii/ nagrade /ii/ Ukupno
Stanje 1. sije¢nja 2013. 24.506 591 1.143 26.240
Povecanje kroz dobit 1.406 - - 1.406
Ukidanje rezervacije kroz dobit - (336) (318) (654)
Iskoristeno tijekom godine - (16) (167) (183)
Stanje 31. prosinca 2013. 25.912 239 658 26.809
Povecanje kroz dobit 1.422 109 206 1.737
Iskoristeno tijekom godine - (8) (203) (211)
Stanje 31. prosinca 2014. 27.334 340 661 28.335
Povecanje kroz dobit 1.302 153 473 1.928
Iskoristeno tijekom godine - - (125) (125)
Stanje 31. prosinca 2015. 28.636 493 1.009 30.138

/i/ Rezerviranje se odnosi na sudski spor s druStvom Herculanea d.o.o. Pula i Vodovod d.o.o. Pula
koji jo$ nije okoncan (vidi biljesku 28). Iskoristenje ovih rezervacija ocekuje se tijekom 2017.
godine.

/ii/  Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade izvrSena su sukladno dogovorenim radni¢kim
pravima koja su definirana Kolektivnim ugovorom. Iznos ¢e se iskoristiti tijekom perioda od 2016.
do 2053. godine.
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BILJESKA 27 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

(u tisu¢ama kuna)

Dobavljaci u zemlji

Obveze prema povezanim drustvima u zemlji (biljeska
30)

Obveze prema povezanim drustvima u inozemstvu
(biljeska 30)

Dobavljaci u inozemstvu

Obveze za kamate

Ukalkulirana naknada za koncesiju turistiCkog zemljista
dugoro¢ni dio

Ukalkulirana naknada za koncesiju turistiCkog zemljista
kratkorocni dio

Ukalkulirana upravljacka naknada od povezanog drustva
(biljeska 30)

Ukupno financijske obveze

Obveze za predujmove

Obveze prema zaposlenicima/place

Porezi i doprinosi iz i na pla¢u

Obracunate obveze za ostala prava zaposlenih
Obveze za otpremnine

Prihodi buduceg razdoblja

Ostale obracunate i druge obveze

Minus: Dugoro¢ni dio

Kratkoroc¢ni dio

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
3.819 5.677 5.062
1.396 1.142 915
2.198 10.797 2.464

68 1.350 75
3.231 3.614 2.738

19.562 14.985 12.274

3.446 3.679 1.953
9.982

33.720 41244 35.568
2.503 1.571 1.619
7.622 6.778 6.990
2.308 2.114 2.350

150 94 105
1.454 941 1.465
33 936 786

424 595 279
48.214 54.273 49.162
(19.562) (14.985) 12.274
28.652 39.288 36.888

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza od dobavljaca i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Kuna
Euro

31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014. 2013.
28.223 29.097 20.957
5.497 12.147 14.611
33.720 41.244 35.568
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BILJESKA 28 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuZenik i tuzitelj u nekoliko sudskih sporova koje proizlaze iz redovnog poslovanja
ukljucujuéi pravni spor s drustvom Herculanea d.o.o., Pula koji nije jo$ rijeSen. U financijskim
izvjeStajima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. rezerviranja za neke parnice za koje Drustvo
predvida isplatu odStete ukupno iznose 28.636 tisuc¢a kuna (2014.: 27.334 tisu¢e kuna; 2013.: 25.912
tisuc¢a kuna), kao $to je prikazano u biljesci 26. Neizvjesnost i rizik uzeti su u obzir kod najbolje procjene
visine rezerviranja troska.

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja

Na dan 31. prosinca 2015. nisu postojale buduce obveze vezane za rekonstrukciju hotela (2014.: 35.850
tisua kuna za rekonstrukciju hotela Park; 2013.: 92.501 tisu¢u kuna za rekonstrukciju hotela
Belvedere). Cilj ulaganja u 2014. godini je bio potpuno uredenje gradevine, podizanje standarda usluge
na 4* i uvrstavanja hotela u Park Plaza brand. (2014.: ukupna vrijednost investicije iznosi 49.500 tisuca
kuna i financirana je iz bankovnih izvora; 2013.: ukupna vrijednost investicije iznosi 130 milijuna kuna
i financirana je iz bankovnih izvora).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Drustvo najmoprimac. Budu¢a minimalna placanja
za neotkazivi operativni najam su sljedeca:

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2013.
Do 1 godine 214 251 64
Od 1 do 5 godina 284 445 322
498 696 386

Ugovori o najmu se odnose na operativni najam vozila.
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BILJESKA 29 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti do iznosa novca koji je generiranim poslovanjem:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 24.515 (7.553) 2.536

Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14,15) 57.683 49.921 47.088

Umanj enje 'Vl'j_]ednostl nekretnina, postrojenja i 203 16.018 4588

opreme (biljeska 9)

Dobitak od prodaje nekretnine, postrojenja i

oprema (biljeska 10) (24) (00) (105)

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti

potrazivanja — neto (biljeska 9) 1.660 175 390

Financijski rashod — neto (biljeska 11) 25.094 24.389 25.070

Rashodi od zateznih kamata (biljeska 9) 1 2 716

Povecanje rezerviranja (biljeska 26) 1.943 1.737 752

Promjene u obrtnom kapitalu (bez ucinaka

stjecanja i prodaje):

- kupci i ostala potrazivanja 2.223 7.167 3.564

- zalihe (315) (452) 75

- dobavljaci i ostale obveze (5.814) 4.128 (13.987)

Novac generiran poslovanjem 107.169 95.442 70.687
Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme u novéanom toku sastoji se od sljedeceg:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014. 2013.

Neto kl’l.] 1g0V0dstV.ene.1 vrij ednost prodanih 302 256 350

nekretnina, postrojenja i opreme

Dobitak 0('1 'prvodaje nekretnina, postrojenja i 24 90 105

opreme (biljeska 10)

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i

opreme 326 346 455
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BILJESKA 30 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donosenju financijskih ili poslovnih
odluka. Arenaturist d.d. Pula je kontrolirana od strane drustva W2005/Dvadeset Osam d.0.0. Zagreb,
koje ima u vlasnistvu 74,15% dionica od 1. kolovoza 2007. godine. Krajnje mati¢no drustvo je Goldman
Sachs Group, Inc. USA.

W2005/Dvadeset Devet d.o.o., Zagreb je maticno drustvo slijedecih podruznica: W2005/Dvadeset
Osam d.o.0., AT Hoteli Medulin d.o.0., Medulin, AT Zlatne stijene d.o.0., Pula, AT Turisti¢ka naselja
d.o.o., Pula. Drustva pruza administrativne usluge i iznajmljuje odredene poslovne prostore drustvima
AT Hoteli Medulin d.o.o., Medulin, AT Zlatne stijene d.o.o., Pula i AT Turisticka naselja d.o.o., Pula
(vidi pod a) u tablici u nastavku). Usto drustvo AT Hoteli Medulin d.o.0., Medulin pruza Drustvu
odredene marketinske usluge i usluge privlacenja gostiju (vidi pod b) u tablici u nastavku).

Arenaturist d.d., Pula je mati¢no drustvo podruznica Ulika d.o.o., Zagreb i Mazurana d.o.0., Zagreb.

Tako su povezana drustva unutar Grupe W2005/Dvadeset Devet slijede¢a: W2005/Dvadeset Osam
d.o.o., Zagreb, AT Hoteli Medulin d.o.o., Medulin, AT Zlatne stijene d.o.o., Pula, AT Turisticka naselja
d.o.o., Pula, Ulika d.o.0., Zagreb i Mazurana d.o.o ,Zagreb. Drustvo W2005/Dvadeset Osam d.o.o.
Drustvu je 2010. godine odobrilo kredit ¢ija osnovica i kamate dospijevaju 2021. godine.

Goldman Sachs Group posjeduje 80%, a Park Plaza Hotels neizravno posjeduje 20% udjela u drustvu
W2005/Dvadeset Devet d.o.o., Zagreb. Park Plaza Hotels pruza Drustvu usluge upravljanja, ukljucujuci

upravljanje podr§kom, strategijom, brendiranjem i licenciranjem.

Sve transakcije medu ¢lanicama grupe obavljaju se u sklopu politike Drustva o odredivanju transfernih
cijena pod usporedivim trziSnim uvjetima.

Transakcije s povezanim drustvima su sljedece:

(u tisu¢ama kuna) Biljeska 2015. 2014. 2013.

a) Prihodi od prodaje usluga

- AT Hoteli Medulin d.o.o0., Medulin 5.594 5.057 4.078

- AT Zlatne stijene d.o.o., Pula 5.218 4.562 3.602

- AT Turisticka naselja d.o.o., Pula 634 1.025 312
11.446 10.644 7.992

b) TrosSkovi reklame i propagande

- AT Hoteli Medulin d.o.o0., Medulin 12.692 11.189 9.580

¢) Upravljacka naknada

- Park plaza Hotels 9 17.628 18.304 11.867

- Ukidanje rezerviranja PPH 9 - (967) -

d) Rashodi od kamata

- W2005/Dvadeset Osam d.o.0., Zagreb 8.977 8.277 9.930

- Arenaturist Hoteli d.o.o. - 384 209
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BILJESKA 30 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

(u tisu¢ama kuna) Biljeska 2015. 2014. 2013.
¢) Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja:
- AT Hoteli Medulin d.o.o., Pula 280 236 204
- AT Zlatne stijene d.o.o., Pula 66 136 13
- AT Turisti¢ka naselja d.o.o., Pula 9 15 55
- Park Plaza Hotels 29 435 376
21 384 822 648
f) Obveze prema dobavljacima i ostale obveze:
- AT Hoteli Medulin d,0,0,, Medulin 1.377 1.132 1.007
- AT Zlatne stijene d,0,0,, Pula 9 10 14
- AT Turisti¢ka naselja d,o,0,, Pula 10 - -
- Park plaza Hotels 2.198 10.797 12.445
27 3.594 11.939 13.466
g) Posudbe
Arenaturist Hoteli d.o.o. 7.543
W 2005/ Dvadeset Osam d.o0.0., Zagreb 115.076 106.099 -97.821
25 115.076 106.099 105.364
h) Naknade klju¢nog menadZmenta (Izvr$ni direktori) 2015. 2014. 2013.
Neto place 1.928 2.043 2.028
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 262 260 252
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 401 203 246
Ostali doprinosi, porez i prirez 712 793 667
3.303 3.299 3.193

Izvr$ni direktori broje 2 ¢lana (2014.: 4; 2013.; 4).
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BILJESKA 31 - DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Prema informacijama objavljenima na Zagrebackoj burzi na dan 1. oZujka 2016. godine Grupa PPHE
Hotel pristala je kupiti preostalih 80% udjela u Bora Grupi od drustava povezanih s odredenim
fondovima kojima upravlja drustvo Goldman Sachs. Tom transakcijom PPHE neizravno postaje
vecinski vlasnik drustva Arenaturist d.d., tj. u njegovom vlasnistvu nalazi se 1.618.263 dionice ili
74,15% ukupnog broja dionica.

Uslijed prethodno navedene transakcije PPHE je obvezan podnijeti ponudu za preuzimanje preostalog
udjela u Arenaturistu d.d. od 25,85% po ponderiranoj prosje¢noj cijeni dionice Arenaturista d.d. na
Zagrebackoj burzi u tromjese¢nom razdoblju koje je zavrsilo na datum transakcije. Ta ponuda mora biti
bezuvjetna i o¢ekuje se da e biti otvorena 28 dana od dana njene sluzbene objave na Zagrebackoj burzi.

PPHE je usto sklopio ugovore s dva hrvatska institucionalna ulagaca radi prodaje dionica koje
predstavljaju 10% udjela u Arenaturistu d.d. relevantnim mirovinskim fondovima s opcijom prodaje
dodatnog udjela od 4%, a sve to nakon zaklju¢ivanja ponude za preuzimanje. To znac¢i da bi PPHE-ov
konac¢ni udio u Arenaturistu d.d. mogao biti od 60% (ako nitko ne proda dionice tijekom ponude za
preuzimanje, a PPHE proda udio od 14% mirovinskim fondovima) do 90% (ako svi preostali dionicari
prodaju svoje dionice tijekom ponude, a PPHE ne iskoristi opcije prodaje udjela od 4% mirovinskim
fondovima).

Ove financijske izvjestaje prikazane na stranicama 13 do 69 odobrili su Izvr$ni direktori Drustva 25.
travnja 2016. godine.
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ARENATURIST D.D.
IZVRSNI DIREKTORI DRUSTVA
BROJ: 530-01/16

Pula, 29.04.2016.

Izvr$ni direktori Arenaturist d.d. iz Pule, Smareglina ulica 3 (dalje u tekstu: Drustvo), sukladno odredbama
¢lanka 250.a, 250.b, 300.a i 300.b Zakona o trgovackim drustvima, ¢lanka 403 i 404. Zakona o trzistu
kapitala i ¢lanka 19., 20. | 21 Zakona o racunovodstvu, na svojoj sjednici odrzanoj dana 29. travnja 2016.
godine, donijeli su slijedecu:

ODLUKU
I

Utvrduje se godisnji financijski izvjeStaj Drustva za 2015. godinu sadrzan u izvjestaju pod naslovom
,GODISNJE 1ZVJESCE ZA 2015. 2014. | 2013. GODINU* koji €ini privitak ove odluke.

Il

Utvrduje se revidirani i nekonsolidirani Godisnji financijski izvjeStaj za 2015. godinu koji se sastoji od:
IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti

Bilanca Arenaturist d.d. Pula na dan 31.12.2015.

IzvjeStaja o promjenama kapitala

IzvjeStaja o nov€anom toku

Biljeske uz financijska izvjesca .

Il

Utvrduje se da je neovisni revizor PricewaterhouseCoopers d.o.0., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31,
10000 Zagreb, sastavio lzvjeS¢e neovisnog revizora koji je sastavni dio GodiSnjeg izvjeséa iz tocke | ove
odluke.

v

Utvrduje se IzvjeScée izvrinih direktora o rezultatima poslovanja koje je sastavni dio Godisnjeg izvjesca iz
tocke | ove odluke.



v
Sukladno odredbi ¢lanka 300.b Zakona o trgovackim drustvima Izvrsni direktori :

1. podnose Upravnom odboru Drustva izvjestaje iz tocke Il i IV ove odluke na ispitivanje i predlazu
da na te lzvjestaje Upravni odbor da suglasnost,

2. dostavljaju Upravnom odboru Drustva revizorsko izvjesée iz tocke Il ove odluke

3. lzvrsni direktori predlazu Upravnom odboru Drustva da dade suglasnost na lzvjeStaje na prvoj
slijedecoj sjednici nakon Cega se sukladno odredbi ¢lanka 300.d, st.1. Zakona o trgovackim
drustvima godisnji financijski izvjestaji za 2015. smatraju utvrdenim.

\

Utvrduje se prijedlog odluke da se ostvarena dobit Drustva nakon oporezivanja u iznosu od
18.724.184,15 kuna rasporedi u zadrzanu dobit Drustva.

Vil

PredlaZze se Upravnom odboru Drustva da se suglasi s prijedlogom Odluke o upotrebi dobiti nakon
oporezivanja sukladno tocki VI ove Odluke, te se tako usuglasen prijedlog uputi Glavnoj skupstini na
donosenje.

Vil

O ovoj Odluci, sa prijedlogom Odluke o upotrebi dobiti iz tocke VI obavijestiti ¢e se Zagrebacka burza uz
naznaku da na Odluku o IzvjeStajima i na prijedlog Odluke o upotrebi dobiti nije dana suglasnost
Upravnog odbora na dan objave 30.travnja 2016.

IX

Po donosenju odluka Upravnog odbora u smislu tocke V ,st. 1.i 2. i tocke VI one ¢e biti objavljene u
skladu sa ¢lankom 404. st. 2. i 3. Zakona o trzistu kapitala .

X

Po dobivenoj suglasnosti Upravnog odbora Utvrdeni godisnji financijski izvjestaji sa prijedlogom Odluke
o upotrebi dobiti dostaviti ¢e se u propisanom roku Financijskoj radi objave sukladno odredbi ¢lanka 30.
Zakona o racunovodstvu.

Reuel Israel Gavriel Slonim, Glavniizvrsni direktor

Milena Perkovié, lzvrsni direktor



