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(dioni¢ko drustvo osnovano po pravu Republike Hrvatske)

DOPUNA br. 1 PROSPEKTA od 26. travnja 2017. godine
izdanja javnom ponudom i uvrStenja do 2.000.000 Nov  ih dionica te
uvrStenja 1.091.250 Dionica za uvrstenje

Ova dopuna prospekta br. 1 (Dopuna Prospekta ) dopunjuje prospekt od 26. travnja 2017. godine (Prospekt ), odobren od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA). Prospekt se odnosi na (i) uvrStenje 1.091.250 redovnih dionica
hotelijerskog druStva ARENA HOSPITALITY GROUP d.d. (Drustvo ) koje glase na ime u nominalnom iznosu od 20,00 kn svaka
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze (Zagreba ¢ka burza ili ZSE), koje se vode pri SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu
d.d. (SKDD) u nematerijaliziranom obliku, za koje se o¢ekuje da ¢e nakon uvrStenja na SluZbeno trZiSte imati ISIN oznaku
HRARNTRAOQO004 i oznaku vrijednosnog papira ARNT-R-A (Dionice za uvrstenje ), i (ii) javhu ponudu i uvrStenje od najmanje
1.000.000 do najviSe 2.000.000 redovnih dionica Drustva koje glase na ime u nominalnom iznosu od 20,00 kn svaka, za koje se
ocekuje da ¢e nakon uvrStenja na Sluzbeno trziSte imati ISIN oznaku HRARNTRAOQ004 i oznaku vrijednosnog papira ARNT-R-A
ili bilo koju drugu ISIN oznaku i oznaku vrijednosnog papira koje odredi SKDD (Nove dionice ) u vezi s namjeravanim uvrstenjem
istih (Ponuda).

Ova Dopuna Prospekta predstavlja dopunu prospekta propisanu ¢lankom 379. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15, 110/15 i 123/16) (Zakon o trZiStu kapitala ili ZTK ) koji transponira ¢lanak 16. Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrZe prospekti te o njihovom obliku, upucivanju na
informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa (EU Direktiva o prospektu ). Pripremljena je u svrhu informiranja
Ulagatelja o novim znacajnim &injenicama koje su proizaSle iz skracenih konsolidiranih financijskih meduizvjeSéa Grupe na dan i
za tromjesec¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine, zajedno s biljeSkama, koja su pripremljena u skladu s
Medunarodnim racunovodstvenim standardom 34, ,Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine”, a koja je Drustvo
izradilo na osnovi konsolidiranog financijskog meduizvjeS¢a Grupe za prvo tromjesec¢je 2017. godine kako je objavljeno na
internetskoj stranici ZSE-a nakon §to je Prospekt odobren od strane HANFA-e dana 28. travnja 2017. godine.

U sluéaju objave ove Dopune Prospekta prije pocetka Razdoblja formiranja knjige upisa odnosno Razdoblja podnoSenja prijava
za upis, potencijalni Ulagatelji neée imati pravo iz ¢lanka 379. stavka 7. ZTK-a na odustanak od upisa ili kupnje Novih dionica u
roku od dva radna dana od dana objave ove Dopune Prospekta. U sluaju objave ove Dopune Prospekta tijekom Razdoblja
formiranja knjige upisa odnosno Razdoblja podnoSenja prijava za upis, potencijalni Ulagatelji imat ¢e pravo iz ¢lanka 379. stavka
7. ZTK-a na odustanak od upisa ili kupnje Novih dionica u roku od dva radna dana od dana objave ove Dopune Prospekta.
Ocekuje se da ¢e ova Dopuna Prospekta biti objavljena nakon odobrenja od strane HANFA-e, a prije ili na po€etku Razdoblja
formiranja knjige upisa odnosno Razdoblja podnoSenja prijava za upis.

Nakon odobrenja ove Dopune Prospekta od strane HANFA-e, ova Dopuna Prospekta bit ¢e objavljena najkasnije sljedec¢eg
radnog dana u elektronickom obliku na internetskoj stranici DruStva (www.arenaturist.com) i internetskoj stranici Zagrebacke
burze (www.zse.hr). Ova Dopuna Prospekta takoder ée biti dostupna na zahtjev i bez naknade u tiskanom obliku u sjediStu
Drustva, kao i na odredenim lokacijama Zajednickih voditelja izdanja i Voditelja knjige upisa.

Ova Dopuna Prospekta sastavni je dio i treba se €itati zajedno s Prospektom te bilo kojim daljnjim dopunama Prospekta koje bi
mogle biti objavljene u buduénosti.

Izrazi pisani velikim slovom koji se koriste u ovoj Dopuni Prospekta, te koji su definirani u Prospektu, a nisu izri€ito definirani u
ovoj Dopuni Prospekta, imaju znacenje koje im je dano u Prospektu.

Ova Dopuna Prospekta podlijeZze odobrenju HANFA-e.
Datum ove Dopune Prospekta je 11. svibnja 2017. godine.
Zajednicki voditelji izdanja i Voditelji knjige upisa
INTERKAPITAL vrijednosni UniCredit Bank AG Zagreba €ka banka d.d.

papiri d.o.o. _ . . 5
o UniCredit ¥# Zagrebacka banka
)(InterCapital Unicredit Group



Prije nego Sto nastave s &itanjem, potencijalni Ulagatelji upucuju se da pozorno procitaju i upoznaju se
s kraticama i definicijama pojedinih izraza koriStenih u ovoj Dopuni Prospekta. Kratice i definicije takvih
izraza sadrzane su u Poglavlju 22. ,Definicije i pojmovnik*, koje po€inje na stranici 201 Prospekta.

Drustvo, ¢lanovi Upravnog odbora i 1zvr3ni direktori prihnva¢aju odgovornost za informacije sadrzane u
Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta. Prema najboljem saznanju i uvjerenju Drustva,
¢lanova Upravnog odbora i IzvrSnih direktora (nakon poduzimanja svih potrebnih mjera kako bi se
osiguralo navedeno), informacije sadrzane u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta,
u skladu su s ¢injenicama i ne izostavljaju nista Sto bi moglo utjecati na znacenje takvih informacija.

Prospekt, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, pripremljen je u skladu sa ZTK-om i Uredbom
Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. (Uredba) o provedbi EU Direktive o prospektu.
Prospekt i ova Dopuna Prospekta sastavljeni su na hrvatskom jeziku. HANFA je odobrila jedino
hrvatsku verziju Prospekta, te jedino hrvatska verzija ove Dopune Prospekta podlijeZze odobrenju
HANFA-e. Bilo koji nesluzbeni prijevod Prospekta i ove Dopune Prospekta na engleski jezik nije i
neée biti podlozan odobrenju HANFA-e ili bilo kojeg drugog regulatornog tijela. Takav nesluzbeni
prijevod ne moZe biti zamjena za izvornu hrvatsku verziju Prospekta i ove Dopune Prospekta, bit ¢e
pripremljen isklju¢ivo u informativne svrhe, za potrebe potencijalnih Ulagatelja izvan Republike
Hrvatske, te se na isti potencijalni Ulagatelji ne trebaju pouzdati. HANFA nece provjeravati niti potvrditi
to€nost, potpunost ili istinitost informacija sadrzanih u Prospektu i ovoj Dopuni Prospekta, ukljucujuci
podatke o poslovanju DruStva ili Grupe. Odobrenje HANFA-e odnosi se na informacije uklju¢ene u
ovu Dopunu Prospekta koje su pripremljene sukladno zahtjevima za objavljivanje.

Informacije sadrZzane u ovoj Dopuni Prospekta vazece su na datum ove Dopune Prospekta i podlijezu
izmjenama i dopunama bez posebne obavijesti. U skladu sa ZTK-om, EU Direktivom o prospektu i
Uredbom, znacajne nove cinjenice, bitne pogreske ili neto¢nosti koje se odnose na informacije
ukljuéene u Prospekt, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, koje mogu utjecati na procjenu
Novih dionica u razdoblju od odobrenja Prospekta do poc¢etka trgovanja Dionicama za uvrstenje i
Novim dionicama na Zagrebackoj burzi, bit ¢e uklju¢ene u dodatnu dopunu Prospekta. Objava ili
distribucija Prospekta, ove Dopune Prospekta ili bilo koje druge dopune Prospekta, kako je dopunjen
ovom Dopunom Prospekta, ili prodaja Novih dionica izvrSena na temelju Prospekta, kako je dopunjen
ovom Dopunom Prospekta, nece ni u kojim okolnostima znaciti da u poslovanju Grupe nije bilo
nikakvih promjena ili da informacije sadrzane u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom
Prospekta, ostaju to&ne u bilo kojem trenutku nakon datuma ove Dopune Prospekta.

Zajednicki voditelji izdanja i Voditelji knjige upisa ovime ne daju nikakve izjave ili jamstva, izricita ili
preSutna, u odnosu na, te u skladu s time ne preuzimaju nikakvu odgovornost za buduce poslovanje
Drustva ili za to¢nost ili potpunost ili pouzdanost informacija koje su sadrzane u Prospektu, kako je
dopunjen ovom Dopunom Prospekta, osim u pogledu obveza i odgovornosti, ako postoje, koje mogu
biti odredene ZTK-om, EU Direktivom o prospektu i Uredbom ili regulatornim reZzimom uspostavljenim
na temelju navedenoga. Nijedna osoba nije ovlaStena davati bilo kakve informacije ili izjave u vezi s
Ponudom, osim onih sadrZanih u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, ili u bilo kojoj
dodatnoj dopuni koja ¢e dopunjavati informacije sadrzane u Prospektu, kako je dopunjen ovom
Dopunom Prospekta.

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. i Zagrebacka banka d.d. koji su u Republici Hrvatskoj pod
nadzorom HANFA-e odnosno HNB-a i UniCredit Bank AG, London Branch, koji posluje temeljem
odobrenja izdanog od strane Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (regulatorno tijelo za
nadzor financijskih usluga u Njemackoj) i koji je pod ograni¢enim nadzorom Financial Conduct
Authority (regulatorno tijelo za nadzor financijskih usluga u Ujedinjenoj Kraljevini), djeluju isklju€ivo za
Drustvo i ni za kog drugog u vezi s Ponudom te ne¢e odgovarati niti jednoj osobi, osim Drustvu, za
pruzanje zastite kakvu imaju klijenti Zajedni¢kih voditelja izdanja i Voditelja knjige upisa, niti za davanje
savjeta bilo kojoj drugoj osobi u odnosu na Ponudu.

Potencijalni Ulagatelji trebaju se pouzdati isklju¢ivo u informacije sadrzane u Prospektu, kako je
dopunjen ovom Dopunom Prospekta, i u bilo kojoj dodatnoj dopuni Prospekta, sastavljenoj radi dopune



informacija sadrZanih u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta. Nijedna osoba nije
ovlastena davati bilo kakve informacije ili izjave u vezi s Ponudom, osim onih sadrzanih u Prospektu,
kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, ili bilo kojoj dodatnoj dopuni Prospekta, sastavljenoj radi
dopune informacija sadrZzanih u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, a ako takve
informacije ili izjave budu dane, u takve informacije se ne smije pouzdati kao da su odobrene od strane
Drustva.

Sadrzaj internetske stranice Drustva ne €ini dio Prospekta niti dio ove Dopune Prospekta.

Distribucija Prospekta ili ove Dopune Prospekta te ponuda i prodaja Novih dionica na podrucju
odredenih jurisdikcija moze biti zakonom ograni¢ena. Ni Prospekt ni ova Dopuna Prospekta ne
predstavljaju ponudu niti poziv na kupnju bilo koje Nove dionice u bilo kojoj jurisdikciji u kojoj bi takva
ponuda ili prodaja bila protuzakonita. Nije poduzeta nikakva radnja za odobrenje provedbe Ponude
izvan Republike Hrvatske te, stoga, podlozno izuzecima navedenim u Poglavlju 7. ,Ograniéenja prodaje
i prijenosa“ Prospekta, ponuda Novih dionica javnosti, temeljem Prospekta i nakon odobrenja ove
Dopune Prospekta od strane HANFA-e, provodit Ce se iskljucivo na teritoriju Republike Hrvatske. Prema
tome, ni Prospekt ni ova Dopuna Prospekta niti bilo koja objava ili bilo koji drugi ponudbeni materijal ne
smiju se distribuirati ili objavljivati u bilo kojoj jurisdikciji osim u okolnostima pod kojima bi to bilo u skladu
s bilo kojim vazeéim zakonima i propisima. Drustvo i svaki od Zajednickih voditelja izdanja i Voditelja
knjige upisa upucuiju sve osobe koje dodu u posjed Prospekta ili ove Dopune Prospekta da se upoznaju
s takvim ograni¢enjima i da ih poStuju. Bilo kakvo nepostivanje takvih ograni¢enja moze predstavljati
povredu zakona i propisa o vrijednosnim papirima bilo koje takve jurisdikcije.

NOVE DIONICE NISU | NECE BITI REGISTRIRANE PREMA ZAKONU O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
SAD-a ILI KOD BILO KOJEG TIJELA NADLEZNOG ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE BILO KOJE
SAVEZNE DRZAVE ILI DRUGE JURISDIKCIJE SJEDINJENIH AMERICKIH DRZAVA | NE MOGU SE
NUDITI ILI PRODAVATI U SJEDINJENIM AMERICKIM DRZAVAMA, OSIM U SKLADU S VAZECIM
IZUZECEM OD ZAHTJEVA ZA REGISTRACIJU PREMA ZAKONU O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
SAD-a | U SKLADU S BILO KOJIM VAZECIM ZAKONIMA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA SAVEZNIH
DRZAVA ILI U TRANSAKCIJI KOJA NE PODLIJEZE TAKVIM ZAHTJEVIMA ZA REGISTRACIJU | U
SKLADU S BILO KOJIM VAZECIM ZAKONIMA O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA SAVEZNIH DRZAVA.
NI PROSPEKT NI OVU DOPUNU PROSPEKTA NIJE ODOBRILA NITI PREGLEDALA KOMISIJA ZA
VRIJEDNOSNE PAPIRE SAD-a | NISU PREDVIDENI ZA OPCU DISTRIBUCIJU U SJEDINJENIM
AMERICKIM DRZAVAMA. POSTUPANJE PROTIVNO NAVEDENOM PREDSTAVLJA KAZNENO
DJELO U SJEDINJENIM AMERICKIM DRZAVAMA.

Za daljnje informacije o nacinu distribucije Novih dionica i ograni¢enjima prodaje i prijenosa kojima
podlijezu vidjeti Poglavlje 7. ,Ograni¢enja prodaje i prijenosa“ Prospekta.

Drustvo prihvaéa odgovornost za sadrzaj Prospekta, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta.
Prema misljenju DruStva i u skladu s nalazima i podacima koje Drustvo koristi, informacije sadrzane u
Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, predstavljaju istinito i potpuno stanje imovine
i obveza Drustva, stanje dobiti i gubitaka, financijski poloZaj i prava koja proizlaze iz Dionica, i nijedna
¢injenica koja bi prema najboljem znanju DruStva mogla utjecati na potpunost i istinitost Prospekta,
kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, nije izostavljena. Istinitost i potpunost informacija
sadrzanih u Prospektu, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, potvrduje se na datum ove
Dopune Prospekta, osim ako nije drugadije izri€ito navedeno u Prospektu, kako je dopunjen ovom
Dopunom Prospekta. Drustvo napominje da se informacije sadrzane u Prospektu, kako je dopunjen
ovom Dopunom Prospekta, koje se odnose na poslovne aktivnosti Drustva, njegov financijski polozaj
i poslovne rezultate, mogu promijeniti nakon datuma ove Dopune Prospekta.

Za Prospekt, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, i uvjete Ponude navedene u Prospektu,
kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta, mjerodavno je i isti ¢e se tumaditi u skladu s hrvatskim
pravom. Hrvatski sudovi imaju isklju¢ivu nadleznost za rjeSavanje svih sporova koji mogu proizadéi iz ili
u vezi s Ponudom ili Prospektom, kako je dopunjen ovom Dopunom Prospekta.
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1. IZMJENE PROSPEKTA

U Poglavlju 1. ,SaZetak", Odjeljak B ,lzdavatelj“, Element B.7 Prospekta, podnaslov ,Analiza Klju¢nih
pokazatelja uspjeSnosti poslovanja za Grupu®, tekst Napomene (1) ispod tablice naslovljene ,Kljucni
pokazatelji uspjeSnosti poslovanja za Grupu“ (str. 5 Prospekta) u desnoj koloni mijenja se tako da
izmijenjen glasi:

»(1) Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeliene s brojem ukupnih raspolozivih
jedinica, tj. brojem smjestajnih jedinica u smjesStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje
nisu raspoloZive zbog oStec¢enja, popravaka ili bilo kojeg drugog razloga, na bazi broja dana
poslovanja.”

U Poglavlju 1. ,Sazetak"“, Odjeljak B "lzdavatelj“, Element B.7 Prospekta, dodaje se sljedeci tekst na
kraju navedenog Elementa B.7 (str. 9 Prospekta) u desnoj koloni:

,U nastavku se daju odabrane povijesne kljuéne financijske informacije. IzvjeStajna valuta odabrana od
strane Grupe i Sugarhill Grupe za potrebe financijskog izvjeStavanja u skladu s MSFI-jevima je HRK
(hrvatska kuna). Osim ako nije drugacije navedeno, sva informativna preracunavanja iz kuna u eure u
sljedecim tablicama izvrSena su prema srednjem te¢aju na dan 31. oZujka 2017. godine, koji je iznosio
7,44 kune za 1,00 euro, te koji je Drustvo koristilo u pripremi Tromjesecnih financijskih izvjeStaja Grupe.

Tablice u nastavku prikazuju kljuéne financijske informacije za Grupu koje su izvedene iz skracenih
konsolidiranih financijskih meduizvjeS¢a Grupe na dan i za tromjese¢no medurazdoblje koje je zavrSilo
31. ozujka 2017. godine, zajedno s biljeSkama. Tromjesecni financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su
u skladu s Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 34, ,Financijsko izvjeStavanje za razdoblja
tijekom godine”, usvojenim u Europskoj uniji.

Tromjese éni skra éeni konsolidirani me dura éun dobiti i gubitka @

Za tromjese €éno me durazdoblje koje je zavrsilo 31.

oZujka
2017. 2017. 2016.
(u tisu éama (u tisu éama (u tisu éama
HRK) EUR) HRK)
(Nerevidirano) (Nerevidirano) (Nerevidirano)
PrNOdi ..o 63.393 8.521 12.766
POoSIoVNi rashodi..........ccovevuevevecieiceieeeeseaes (71.431) (9.601) (32.142)
EBITDAR ....otiiiiiiieeceeee e e (8.038) (1.080) (19.376)
Tro3kovi najma i koncesijska naknada za zemljiSta
.......................................................................... (11.688) (1.571) (2.219)
EBITDA ...t s (19.726) (2.651) (21.595)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti (14.974) (2.013) (14.809)
EBIT o (34.700) (4.664) (36.404)
Financijski rashodi..........cccccoecviiiveeeiiiciiiieee e (2.524) (339) (4.285)
Financijski prihodi............ 196 26 -
Ostali prihodi i rashodi .............ccoeeneees (98) (13) -
Udio u rezultatu zajedni¢kih pothvata... (289) (39) -
Gubitak prije oporezivanja ...... (37.415) (5.029) (40.689)
Prihod od poreza na dobit.......... 4.656 626 6.994
Gubitak teku éeg razdoblja ................cecevevernnn. (32.759) (4.403) (33.695)
Tromjese €ni skra éeni konsolidirani izvjestaji o financijskom stanju
Na dan
31. oZujka 31. oZujka 31. prosinca
2017. 2017. 2016.
(u tisu éama (u tisu éama (u tisu éama
HRK) EUR) HRK)
(Nerevidirano) (Nerevidirano) (Revidirano)
Dugotrajna imovina..........ccovveeeriveeeniiiee i 1.904.951 256.042 1.468.819
Kratkotrajna imovina 115.424 15.514 177.701
UKUPNA IMOVINA ..o 2.020.375 271.556 1.646.520



Ukupni Kapital..........cccveeiieiiiiii e 768.939 103.352 804.244
Dugoro€ne 0bVeze...........ccoovvuiiiiieeiiiiiieeeeeee 970.552 130.451 585.380
Kratkoro¢ne obveze. 280.884 37.753 256.896
UKUPNE ODVEZE........veeveeeeeeeeeeeeeeeee e 1.251.436 168.204 842.276
Ukupni kapital i 0bveze ...........cccocoeveveeces e 2.020.375 271.556 1.646.520

Tromjese €ni skra éeni konsolidirani izvjeStaj o nov

&anom tijeku @

Za tromjese €no medurazdoblje koje je zavrSilo 31.

oZujka
2017. 2017. 2016.
(u tisu éama (u tisu éama (u tisu éama
HRK) EUR) HRK)
(Nerevidirano) (Nerevidirano) (Nerevidirano)
Nov¢€ani tok od poslovnih aktivnosti 8.474 1.139 (9.605)
Novc¢ani tok koristen od investicijskih aktivnosti (451.506) (60.686) (10.430)
Nov¢&ani tok od financijskih aktivhosti 383.996 51.612 (14.595)
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata (59.036) (7.935) (34.630)
Neto tec¢ajne razlike (548) (74) -
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 130.406 17.528 147.787
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 70.822 9.519 113.157
Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe
Napomene:
1) Financijski podaci Grupe za tromjesec¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine ne ukljucuju Sugarhill

Grupu koja nije bila pod zajedni¢kom kontrolom s Grupom do 1. travnja 2016. godine. Kao posljedica toga, tromjesec¢ni skraceni
konsolidirani meduracun dobiti i gubitka i izvjeStaj o nov€anom tijeku Grupe na dan i za tromjese¢na medurazdoblja koja su
zavrSila 31. ozujka 2017. godine i 31. ozujka 2016. godine nisu izravno usporedivi.

Analiza Klju énih pokazatelja uspjesnosti poslovanja za Grupu za prvo tromjese €je 2017. godine

Nerevidirani KPU-ovi koji se daju u nastavku izvedeni su iz Tromjesecnih financijskih izvjeStaja Grupe
podataka o poslovanju.

Klju ¢ni pokazatelji uspjesSnosti poslovanja za Grupu ®
Tromjese €éno me durazdoblje
koje je zavrsilo 31. ozujka

2017. 2016. % promjena

RaspoloZive smjestajne jedinice® 130.895 99.870 31,1
Prodane smjestajne jedinice 69.736 21.694 2215
OCC (dani poslovanja)(%)® 53,3 21,7 -
OCC (dani u tromjese¢nom medurazdoblju)(%)® 8,0 2,7 -
ADR (HRK)® 656,3 372,5 76,2
RevPAR (HRK) 349,7 80,9 332,3
Prihod od smjeStaja (u tisuéama HRK) 45.769 8.081 466,4

Izvor: Podaci Grupe

Napomene:

1) Poslovni rezultati Grupe za tromjesec¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine ne ukljuéuju Sugarhill

Grupu koja nije bila pod zajednickom kontrolom s Grupom do 1. travnja 2016. godine. Kao posljedica toga, kljucni
pokazatelji uspjeSnosti poslovanja Grupe na dan i za tromjese¢na medurazdoblja koja su zavrSila 31. oZujka 2017. godine
i 31. oZujka 2016. godine nisu izravno usporedivi.

2) Na bazi broja dana poslovanja.

3) Predstavlja ukupne plaé¢ene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZzivih jedinica, tj. brojem smjeStajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana poslovanja.

4 Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZzivih jedinica, tj. brojem smjestajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana u relevantnom razdoblju.

(5) Predstavlja ukupne prihode od smjeStajnih jedinica podijeljene s ukupnim brojem plaéenih jedinica popunjenih gostima
smjeStajnog objekta.

Trenutno poslovanje i mogu €énosti nakon 31. oZzujka 2017. godine

Drustvo smatra da poslovanje smjeStajnih objekata Grupe u Njemackoj i Madarskoj nakon 31. oZujka
2017. godine nastavlja biti ohrabrujuée te Drustvo oCekuje dodatnu korist od nedavno poboljSanih hotela
Grupe i poslovanja hotela Park Plaza Nurnberg nakon njegovog otvaranja u 2016. godini.

Vecina smjeStajnih objekata Grupe u Hrvatskoj otvorena je neposredno prije uskrsSnjih blagdana te
rezervacije za ljetnu sezonu 2017. godine pokazuju rast u odnosu na isto razdoblje proSle godine.



Nakon 31. oZujka 2017. godine, Grupa nastavlja investirati u poboljSanje svojih smjeStajnih objekata u
Hrvatskoj, te je dovrSila sljedeée radove: (i) preuredenje smjeStajnih jedinica i predvorja Hotela Holiday;
(ii) radove vezane uz promjenu izvora energije za usluge praonice Grupe u Hrvatskoj i (iii) zamjenu
vanjske stolarije na podrucju turistickog naselja Park Plaza Verudela Pula. Dodatna poboljSanja koja su
trenutno u tijeku i za koje se oCekuje da ¢e biti dovrSena prije pocetka lijethe sezone 2017. godine
ukljucuju: (i) instalaciju novog kanalizacijskog sustava u Kampu Pomer; (ii) rekonstrukciju ronilackog
kluba u Kampu Stoja i (iii) izgradnju treceg vanjskog bazena u hotelu Park Plaza Belvedere Medulin.

Dana 28. travnja 2017. godine HANFA je odobrila Prospekt, te je istog dana sklopljen Ugovor o
pokroviteljstvu izmedu DruStva, PPHE-a, UniCredit-a, ZABA-e i InterCapital-a.

Osim navedenog, nije doSlo do zna&ajnih promjena u financijskom ili komercijalnom polozZaju Grupe od
31. ozujka 2017. godine kao datuma na koji su pripremljene posliednje tromjese¢ne financijske
informacije Grupe.”

U Poglavlju 1. ,SaZetak", Odjeljak E "Ponuda“, Element E.1 Prospekta, prvi odlomak (str. 14 Prospekta)
u desnoj koloni mijenja se tako da izmijenjen glasi:

.Neto sredstva Ponude, nakon pla¢anja naknada i troSkova povezanih s Ponudom, ovisit ¢e o razini
potraznje Ulagatelja za Novim dionicama. Ocekuje se da ¢e neto sredstva Ponude iznositi do 750
milijuna kuna. DruStvo moze aZurirati informacije o o¢ekivanim neto sredstvima Ponude koje ¢e biti
objavljene u Javnom pozivu ili, ovisno o slu€aju, tijekom Ponude putem internetske stranice DrusStva,
internetske stranice sudskog registra, internetske stranice ZSE-a ili na drugi nacin koji moze biti naveden
u Javnom pozivu.”

U Poglavlju 1. ,SaZetak”, Odjeljak E "Ponuda“, Element E.2.a Prospekta, drugi odlomak (str. 15
Prospekta) u desnoj koloni mijenja se tako da izmijenjen glasi:

.Neto sredstva Ponude, nakon pla¢anja naknada i troSkova povezanih s Ponudom, ovisit ¢e o razini
potraznje Ulagatelja za Novim dionicama. Ocekuje se da ¢e neto sredstva Ponude iznositi do 750
milijuna kuna. DruStvo moze aZurirati informacije o o¢ekivanim neto sredstvima Ponude koje ¢e biti
objavljene u Javnom pozivu ili, ovisno o slu€aju, tijekom Ponude putem internetske stranice DrusStva,
internetske stranice sudskog registra, internetske stranice ZSE-a ili na drugi nacin koji moze biti naveden
u Javnom pozivu.”

U Poglavlju 5. ,KoriStenje sredstava i razlozi za Ponudu“ Prospekta, drugi odlomak (str. 41 Prospekta)
mijenja se u cijelosti tako da izmijenjen glasi:

.Neto sredstva Ponude, nakon pla¢anja naknada i troSkova povezanih s Ponudom, ovisit ¢e o razini
potraznje Ulagatelja za Novim dionicama. OCekuje se da ée neto sredstva Ponude iznositi do 750
milijuna kuna. DruStvo moze azurirati informacije o o€ekivanim neto sredstvima Ponude koje ¢e biti
objavljene u Javnom pozivu ili, ovisno o slu€aju, tijekom Ponude putem internetske stranice Drustva,
internetske stranice sudskog registra, internetske stranice ZSE-a ili na drugi nacin koji moze biti naveden
u Javnom pozivu.”

U Poglavlju 6.18. ,Interesi fizickih i pravnih osoba u Ponudi* Prospekta, zadnji odlomak (str. 51
Prospekta) mijenja se u cijelosti tako da izmijenjen glasi:

,Jgovor o pokroviteljstvu izmedu DruStva, PPHE-a, UniCredit-a, ZABA-e i InterCapital-a sklopljen je

dana 28. travnja 2017. godine, kako je opisano u Poglavlju 16 ,Znacajni ugovori“.




U Poglavlju 10.14. ,Pregled poslovanja—Zaposlenici“ Prospekta, iza tablice naslovljene ,Zaposlenici
Grupe*® (str. 79 Prospekta) dodaje se sljedec¢a nova tablica:

Njemacéka i
Hrvatska Madarska ™ Ukupno
Na dan 31. oZujka 2017. godine
Puno radno vrijeme 368 246 614
Nepuno radno vrijeme 213 85 298
FTE® 469 313 782
Na dan 31. oZujka 2016. godine
Puno radno vrijeme 360 206 566
Nepuno radno vrijeme 223 91 314
FTE® 445 278 723
Izvor: Podaci Grupe
Napomene:
1) Broj zaposlenika za Njemacku i Madarsku ukljuCuje sve zaposlenike hotela art’otela berlin mitte i Park Plaze Berlin

Kudamm koji su u suvlasniStvu Grupe putem zajedni¢kih pothvata s omjerom udjela 50/50. Podaci o brojevima
zaposlenika za Njemacku i Madarsku za tromjesec¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. ozujka 2016. godine iskljuc¢ivo
su informativne naravi, obzirom da u to vrijeme ti hoteli nisu bili dio Grupe.

2 FTE ili ekvivalent punog radnog vremena predstavija procjenu baziranu na ukupnom broju pla¢enih sati za sve
zaposlenike tijekom tromjesec¢nog medurazdoblja podijeljen s brojem placenih sati za prosje¢no puno radno vrijeme
zaposlenika tijekom tog tromjese¢nog medurazdoblja.

U Poglavlju 14.1 ,Odabrane financijske informacije Grupe" Prospekta, tekst Napomene (1) ispod tablice
naslovljene ,Klju€ni pokazatelji uspjeSnosti poslovanja za Grupu“ (str. 130 Prospekta) mijenja se tako
da izmijenjen glasi:

»(1) Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspolozivih
jedinica, tj. brojem smjestajnih jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje
nisu raspolozive zbog osStecenja, popravaka ili bilo kojeg drugog razloga, na bazi broja dana
poslovanja.”

Na kraju Poglavlja 14 ,Odabrane financijske informacije* Prospekta, iza Poglavlja 14.2 ,Odabrane
financijske informacije Sugarhill Grupe” (str. 131 Prospekta), dodaje se sljedece novo Poglavlje 14.3
koje glasi:

»14.3 Odabrane financijske informacije Grupe na dan i za tromjese €éna medurazdoblja koja su
zavrSila 31. ozujka 2017. godine i 31. oZzujka 2016. godine

Tablice u nastavku prikazuju odabrane financijske informacije za Grupu na dan i za tromjesecna
medurazdoblja koja su zavrSila 31. oZzujka 2017. godine i 31. oZzujka 2016. godine. Odabrane financijske
informacije u nastavku izvedene su bez znacajnijih uskladenja iz nerevidiranih skracenih konsolidiranih
financijskih meduizvjeS¢a Grupe na dan i za tromjese¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. ozZujka
2017. godine, zajedno s pripadaju¢im biljeSkama (Tromjese €ni financijski izvjesStaji Grupe),
sadrzanima u Prilogu D ,Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe”. Tromjesec¢ni financijski izvjestaji
Grupe pripremljeni su u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardom 34, ,Financijsko
izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine”, usvojenim u Europskoj uniji.

Sljedece odabrane financijske informacije u cijelosti podlijezu i treba ih Citati zajedno s informacijama i
podacima sadrzanima u Poglavlju 15.15. ,Pregled operativnog i financijskog poslovanja Grupe za
tromjeseéna medurazdoblja koja su zavrSila 31. ozujka 2017. godine i 31. ozujka 2016. godine",
Tromjesecnim financijskim izvjeStajima Grupe, Financijskim izvjeStajima Grupe i Poglavlju 15. ,Pregled
operativnog i financijskog poslovanja“. Sva informativna preracunavanja iz kuna u eure u sljede¢im



tablicama izvrSena su prema srednjem te¢aju na dan 31. oZujka 2017. godine, koji je iznosio 7,44 kune

za 1,00 euro, te koji je Drustvo Kkoristilo u pripremi Tromjesecnih financijskih izvjeStaja Grupe.

Tromjese éni skra éeni konsolidirani me duraéun dobiti i gubitka @

Za tromjese €no me durazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka

2017.

2017.

2016.

(u tisu éama HRK)

(u tisu éama EUR)

(u tisu éama HRK)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

PriNOi ..o 63.393 8.521 12.766
Poslovni rashodi ... (71.431) (9.601) (32.142)
EBITDAR ..o everesvesees (8.038) (1.080) (19.376)
TroSkovi najma i koncesijska naknada za zemljista

.......................................................................... (11.688) (1.571) (2.219)
EBITDA ..o eevereeeeeneee (19.726) (2.651) (21.595)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti ................... (14.974) (2.013) (14.809)
EBIT (34.700) (4.664) (36.404)
Financijski rashodi ...........ccccooiiiiiiiiiiiiiieeceee (2.524) (339) (4.285)
Financijski prinodi............cccooiiiiiiiiiiiiiiiieeeee 196 26 -
Ostali prihodi i rashodi (98) (13) -
Udio u rezultatu zajedni¢kih pothvata................. (289) (39) -
Gubitak prije oporezivanja .........ccccceeviiiiieeennn. (37.415) (5.029) (40.689)
Prihod od poreza na dobit.................c.ccccveveuen.... 4.656 626 6.994
Gubitak teku éeg razdoblja ...............ccoeveeurunns (32.759) (4.403) (33.695)

Tromjese €ni skra éeni konsolidirani izvjestaji o financijskom stanju

Na dan

31. oZujka 2017.

31. 0Zujka 2017.

31. prosinca 2016.

(u tisu éama HRK)

(u tisu éama EUR)

(u tisu éama HRK)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

(Revidirano)

Dugotrajna imovina..........cccooeeveieeeeeiiiiiiieeeeeene 1.904.951 256.042 1.468.819
Kratkotrajna imovina ................ccceeveeveveverereernnnns 115.424 15.514 177.701
Ukupna imovina ..... 2.020.375 271.556 1.646.520
Ukupni kapital........ 768.939 103.352 804.244
Dugoroc¢ne obveze... 970.552 130.451 585.380
Kratkoro¢ne obveze. 280.884 37.753 256.896
Ukupne obveze........... 1.251.436 168.204 842.276
Ukupni kapital i ObVEZE .........ccccovoveveeer e 2.020.375 271.556 1.646.520

Tromjese éni skra éeni konsolidirani izviestaj o nov  éanom tijeku @

Za tromjese €no me durazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka

2017.

2017.

2016.

(u tisu éama HRK)

(u tisu éama EUR)

(u tisu éama HRK)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti ................... 8.474 1.139 (9.605)
Nov¢ani tok od investicijskih aktivnosti............... (451.506) (60.686) (10.430)
Nov¢€ani tok od financijskih aktivnosti................. 383.996 51.612 (14.595)
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata.......... (59.036) (7.935) (34.630)
Smanjenje neto tecajnih razlika (548) (74) -
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 130.406 17.528 147.787
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja ... 70.822 9.519 113.157

Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe

Napomene:

1) Financijski podaci Grupe za tromjese¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine ne ukljucuju Sugarhill

Grupu koja nije bila pod zajedni¢kom kontrolom s Grupom do 1. travnja 2016. godine. Kao posljedica toga, tromjesecni
skra¢eni konsolidirani medurac¢un dobiti i gubitka i izvjeStaj o novéanom tijeku na dan i za tromjese¢na medurazdoblja
koja su zavrsila 31. oZzujka 2016. godine i 31. oZujka 2017. godine nisu izravno usporedivi.



Klju éni pokazatelji uspjednosti poslovanja za Grupu @
Tromjese éno me durazdoblje koje je zavrSilo 31.

oZujka
2017. 2016. % promjene

RaspoloZive smjestajne jedinice® 130.895 99.870 31,1
Prodane smjeStajne jedinice 69.736 21.694 2215
OCC (dani poslovanja)(%)® 53,3 21,7 -
OCC (dani u tromjeseénom medurazdoblju)(%)® 8,0 2,7 -
Prosje¢na dnevna cijena (HRK)® 656,3 372,5 76,2
RevPAR (HRK) 349,7 80,9 332,3
Prihod od smjestaja (u tisucama HRK) 45.769 8.081 466,4

Izvor: Podaci Grupe

Napomene:

Q) Rezultati poslovanja Grupe za tromjesec¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine ne ukljuéuju Sugarhill

Grupu koja nije bila pod zajedni¢kom kontrolom s Grupom do 1. travnja 2016. godine. Kao posljedica toga, klju¢ni
pokazatelji uspjesSnosti poslovanja za Grupu na dan i za tromjesecna medurazdoblja koja su zavrSila 31. oZujka 2016.
godine i 31. oZujka 2017. godine nisu izravno usporedivi.

2 Na bazi broja dana poslovanja.

©) Predstavlja ukupne plac¢ene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZivih jedinica, tj. brojem smjestajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su iskljucene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana poslovanja.

(4) Predstavlja ukupne plac¢ene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZzivih jedinica, tj. brojem smjeStajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su iskljucene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStec¢enja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana u relevantnom razdoblju.

5) Predstavlja ukupne prihode od smjestajnih jedinica podijeljene s ukupnim brojem plaéenih jedinica popunjenih gostima
smjeStajnog objekta.”

U Poglavlju 15.11 ,Pregled operativnog i financijskog poslovanja—Transakcije s povezanim stranama*“
Prospekta, prvi odlomak (str. 163 Prospekta) mijenja se u cijelosti tako da izmijenjen glasi:

»Pojedinosti o transakcijama s povezanim osobama (koje su u tom smislu one navedene u Standardima
donesenim temeljem Uredbe (EZ) br. 1606/2002) koje je Grupa sklopila tijekom 2014. godine, 2015.
godine i 2016. godine, tromjese¢nog medurazdoblja koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine do datuma
Dopune Prospekta navedene su, sukladno relevantnim standardima donesenim temeljem Uredbe (EZ)
br. 1606/2002, u:

. Poglavlju 12. ,Odnos s PPHE Hotel Grupom®, Poglavlju 15.8 ,Pregled operativnog i financijskog
poslovanja Grupe—Likvidnost i izvori sredstava—Zajmovi povezanih osoba“, Poglaviju 15.11
»1ransakcije s povezanim stranama” i Poglavlju 16. ,Znacajni ugovori® i;

. BiljeSci 22 uz Financijske izvjestaje Grupe; i

. BilieSkama 3 i 8 uz Tromjesecne financijske izvjeStaje Grupe.”

Tekst u Poglavlju 15.13 ,Pregled operativnog i financijskog poslovanja—Izvanbilanéne stavke“
Prospekta (str. 165 Prospekta) mijenja se u cijelosti tako da izmijenjen glasi:

.Na dan 31. oZujka 2017. godine, Grupa nije imala zna€ajne izvanbilan¢ne stavke."




Na kraju Poglavlja 15 ,Pregled operativhog i financijskog poslovanja“ Prospekta, iza Poglavlja 15.14
s1zjava o obrtnom kapitalu“ (str. 166 Prospekta), dodaje se slijedeée novo Poglavlje 15.15 koje glasi:

»,15.15 Pregled operativnog i financijskog poslovanj a Grupe za tromjese €na medurazdoblja
koja su zavrSila 31. oZujka 2017. godine i 31. oZuj ka 2016. godine

Ovaj pregled operativnog i financijskog poslovanja trebalo bi Citati zajedno s Tromjesecénim financijskim
izvjeStajima Grupe sadrzanima u Prilogu D ,Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe", Poglavljem 15.
.Pregled operativnog i financijskog poslovanja“ i Financijskim izvjeStajima Grupe.

15.15.1 Pregled

Ukupna imovina Grupe na dan 31. oZujka 2017. godine iznosila je 2,0 milijarde kuna. Prihodi Grupe i
EBITDA za tromjese&no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine iznosili su 63,4 milijuna
kuna, odnosno (19,7) milijuna kuna. Grupa je imala gubitak u tom razdoblju od 32,8 milijuna kuna.

15.15.2 Usporedivi rezultati

Grupa takoder prikazuje odabrane usporedive financijske informacije i kljuéne pokazatelje uspjeSnosti
poslovanja za Grupu kako bi pomogla Ulagateljima u razumijevanju njezinih rezultata za prvo
tromjesecje. Usporedive brojke Grupe za tromjesecna medurazdoblja koja su zavrSila 31. ozujka 2017.
godine i 31. ozujka 2016. godine ukljuuju sve smijeStajne objekte Grupe tijekom navedenih
medurazdoblja, uz sljedeée iznimke:

® Rezultati za hotel Park Plaza Nirnberg nisu ukljuéeni u tromjese¢no medurazdoblje koje je
zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, budu¢i da je predmetni hotel otvoren u lipnju 2016. godine te
stoga nije poslovao tijekom tromjeseénog medurazdoblja koje je zavrsilo 31. oZujka 2016. godine.
U tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, prodaja hotela Park
Plaza Nurnberg iskazana je u iznosu od 12.069 tisu¢a HRK i EBITDA u iznosu od 2.735 tisuéa
HRK.

(i) U prosincu 2016. godine, prije stjecanja Sugarhill Grupe od strane DruStva i temeljem
Operativnog restrukturiranja, svaki od tada postojeéih Prethodnih ugovora o upravljanju Grupe
izmijenjen je i dopunjen odnosno noviran (kako je primjenjivo) kako bi se sklopila dva nova
odvojena ugovora, Ugovor o upravljanju i LSM ugovor, za svaki od objekata Grupe. Sukladno
Ugovorima o upravljanju, nadzor i upravljanje objektima preneseni su od strane ostalih ¢lanova
PPHE Hotel Grupe druStvu Arena Hospitality (drusStvo kéer Sugarhilla), ukljuéujuéi sve obveze
upravitelja osim usluga prodaje i marketinga i odredenih centralnih usluga, kao Sto su obuka
osoblja i rukovoditelja. Posljedicno Grupa sada zadrZzava naknade za upravljanje koje su
prethodno placane PPHE Hotel Grupi od strane Grupe i Sugarhill Grupe. Usporedive brojke za
2016. godinu ne uklju€uju financijski u€inak promjena u aranzmanima upravljanja s PPHE Hotel
Grupom.

(i) Uvelja€i 2017. godine, Grupa je dovrsila stjecanje vlasniStva hotela art'otel cologne i art’otel berlin
kudamm. Nize navedena EBITDA iskazana je nakon pla¢anja iznosa od 4.180 tisu¢e HRK na ime
zakupa za hotele art’otel cologne i art'otel berlin kudamm za sije€anj i veljaCu 2017. godine
odnosno iznosa od 7.073 tisu¢e HRK za tromjese¢no medurazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka
2016. godine).



Usporedive financijske informacije i klju ¢éni pokazatelji
uspjesnosti poslovanja za Grupu
Tromjese €no
medurazdoblje koje je
zavrsilo 31. oZujka

2017. 2016. % promjene
(Nerevidirano) (Nerevidirano) (Nerevidirano)

Ukupni prihodi (U tisuéama HRK)..........cuuuiiiieiiiiiiiieee e 51.324 51.371 0,0
EBITDAR (u tisuéama HRK) (10.773) (11.896) 9,4
EBITDA (u tisuéama HRK) ...........cccocvveiernnnn. (22.461) (26.786) 16,2
Gubitak prije oporezivanja (u tisu¢éama HRK) . (37.759) (48.390) 22,0
RaspoloZive smjestajne jedinice ®.................. 114.965 163.752 29,8
OCC (dani poslovanja)(%)@ ..........cccceeerererieiee e 53,8 38,3 -
OCC (dani u tromjeseénom medurazdoblju)(%)® ........cccceevevveeerennne. 7,3 7,3 -
Prosje¢na dnevna cijena (HRK)® 577,3 537,0 7.5
ReVPAR (HRK)......ccooiiiiiieiiiciee 310,9 205,7 51,1
Prihod od smjeStaja (u tisucama HRK) .........coooiiiiiiiiiiniiiee s 35.739 33.682 6,1

Izvor: Podaci Grupe

Napomene:

Q) Na bazi broja dana poslovanja.

2 Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspolozivih jedinica, tj. brojem smjestajnih

jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana poslovanja.

3) Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspolozivih jedinica, tj. brojem smjestajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su iskljuéene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana u relevantnom razdoblju.

4 Predstavlja ukupne prihode od smjeStajnih jedinica podijeljene s ukupnim brojem plaéenih jedinica popunjenih gostima
smjeStajnog objekta.

15.15.3 Rezultati portfelja po geografskim trzistm  a

lako Grupa u svojim financijskim izvjeStajima ne prikazuje informacije po geografskim trZistima, Drustvo
smatra da ¢e takvi podaci pomo¢i Ulagateljima u razumijevanju rezultata poslovanja Grupe.

Tablica u nastavku prikazuje odabrane financijske informacije i klju¢ne pokazatelje uspjeSnosti
poslovanja za Grupu u Njemackoj i Madarskoj za tromjese¢na medurazdoblja koja su zavrSila 31. oZujka
2017. godine i 31. ozujka 2016. godine:

Financijske informacije i klju éni pokazatelji uspjeSnosti
poslovanja za Njema ¢ku i Ma darsku

Tromjese €no me durazdoblje koje je
zavrSilo 31. oZujka

2017. 2016. 2017. 2016.
Usporedive brojke @
(Nerevidirano) (Nerevidirano)
Ukupni prihodi (u tisuéama HRK) 51.546 34.549 39.477 34.549
EBITDAR (u tisuéama HRK) 14.558 7.370 11.823 7.372
EBITDA (u tisuéama HRK) 5.252 (5.110) 2.517 (5.109)
Raspolozive smjestajne jedinice® 79.110 63.882 63.180 63.882
OCC (dani poslovanja)(%)® 69,6 64,2 74,8 64,2
OCC (dani u tromjeseénom medurazdoblju)(%)® 69,6 64,2 74,8 64,2
Prosje¢na dnevna cijena (HRK)® 727,5 624,0 635,8 624,0
RevPAR (HRK) 506,7 400,8 475,7 400,8
Prihod od smjestaja (u tisucama HRK) 40.083 25.601 30.052 25.601
Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe i podaci Grupe
Napomene:
1) Usporedive brojke iskljuuju hotel Park Plaza Nurnberg u 2017. godini, buduéi da je predmetni hotel otvoren u lipnju 2016.
godine.
2 Na bazi broja dana poslovanja. Za pojasnjenje kako Grupa definira svoje usporedive rezultate vidjeti Poglavije 15.15.2
~Usporedivi rezultati.
3) Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZzivih jedinica, tj. brojem smjeStajnih

jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana poslovanja.

4 Predstavlja ukupne plaéene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspolozivih jedinica, tj. brojem smjeStajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana u relevantnom razdoblju.

(5) Predstavlja ukupne prihode od smjestajnih jedinica podijeljene s ukupnim brojem plaéenih jedinica popunjenih gostima
smjeStajnog objekta.



Tablica u nastavku prikazuje odabrane financijske informacije i klju¢ne pokazatelje uspjeSnosti
poslovanja za Grupu u Hrvatskoj za tromjese¢na medurazdoblja koja su zavrSila 31. ozujka 2017.
godine i 31. oZujka 2016. godine.

Financijske informacije i klju éni pokazatelji uspjeSnosti poslovanja za

Hrvatsku
Tromjese éno me durazdoblje koje je
zavrsilo 31. oZujka
2017. 2016.
(Nerevidirano ) (Nerevidirano )
Ukupni prihodi (u tisu¢ama HRK).........cccoeiiiiiiiiiiciiceieee e 9.512 12.990
EBITDAR (u tisuéama HRK)......... (25.935) (20.463)
EBITDA (u tisuéama HRK)............... (28.116) (23.183)
RaspoloZive smjestajne jedinice® ... 51.785 99.870
OCC (dani poslovanja)(%)®@ .......ccccccevveveeeeeserieen 28,3 21,7
OCC (dani u tromjese¢nom medurazdoblju)(%)® 1,9 2,7
Prosje¢na dnevna cijena (HRK)@ ...........ccovoviieiiiineieee e 388,5 372,5
ReVPAR (HRK)......c.covviiiiiiiic e 109,8 80,9
Prihod od smjestaja (u tisuéama HRK) 5.687 8.082
Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe i podaci Grupe
Napomene:
Q) Na bazi broja dana poslovanja.
2) Predstavlja ukupne plac¢ene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZivih jedinica, tj. brojem smjestajnih

jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana poslovanja.

3 Predstavlja ukupne plac¢ene i popunjene jedinice podijeljene s brojem ukupnih raspoloZzivih jedinica, tj. brojem smjeStajnih
jedinica u smjeStajnom objektu, iz kojeg su isklju¢ene jedinice koje nisu raspoloZive zbog oStecenja, popravaka ili bilo
kojeg drugog razloga, na bazi broja dana u relevantnom razdoblju.

(4) Predstavlja ukupne prihode od smjeStajnih jedinica podijeljene s ukupnim brojem plaéenih jedinica popunjenih gostima
smjeStajnog objekta.

15.15.4 Rezultati upravljanja i centralnih usluga

U prosincu 2016. godine, kao dio Unosa Sugarhilla, Grupa je posredno stekla kontrolirajuci interes u
drustvu Arena Hospitality, drustvu Grupe za upravljanje hotelima, u odnosu na svaki od hotela Grupe u
Hrvatskoj, Njemackoj i Madarskoj, te u odnosu na jedan hotel kojim Grupa samo upravlja, ¢ime su
odredene aktivnosti, koje su dosad obavljane izvan Grupe, premjeStene unutar Grupe. Temeljem
razli¢itih vlasnickih i upravljackih struktura, Grupa upravlja velikim dijelom svojeg portfelja, te su kao
rezultat toga, svi prihodi od upravljanja tim hotelima eliminirani nakon konsolidacije kao prihodi unutar
Grupe.

Tablica u nastavku prikazuje odabrane financijske i ostale podatke koji se odnose na sektor upravljanja
i centralnih usluga za tromjese¢na medurazdoblja koja su zavrSila 31. oZzujka 2017. godine i 31. oZujka
2016. godine.

Financijske informacije i ostali podaci
Tromjese €no me durazdoblje koje je
zavrsilo 31. oZujka

2017. 2016.
(Nerevidirano) (Nerevidirano)
Ukupni prihod prije eliminacije (u tisu¢ama HRK) 24.113 11.996
Eliminacija prihoda unutar Grupe (u tisu¢ama HRK) (21.778) (12.220)
Ukupno iskazani prihod od tre¢ih strana (u tisuéama HRK) 2.335 167
EBITDA (u tisuéama HRK) 3.138 1.588

Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe i podaci Grupe
15.15.5 Trenutno poslovanjeio €ekivanja nakon 31. oZujka 2017. godine

Drustvo smatra da poslovanje smjeStajnih objekata Grupe u Njemackoj i Madarskoj nakon 31. oZujka
2017. godine nastavlja biti ohrabrujuée te oCekuje da ée nastaviti ostvarivati koristi od nedavno
poboljSanih hotela i poslovanja hotela Park Plaza Nirnberg nakon njegovog otvaranja u 2016. godini.



Vecina smjestajnih objekata Grupe u Hrvatskoj otvorena je neposredno prije po€etka uskrsnjin blagdana
te rezervacije za ljetnu sezonu 2017. godine pokazuju rast u odnosu na isto razdoblje proSle godine.

Nakon 31. ozujka 2017. godine, Grupa je nastavlja investirati u poboljSanje svojih smjestajnih objekata
u Hrvatskoj, te je dovrsila sljede¢e radove: (i) preuredenje smjeStajnih jedinica i predvorja Hotela
Holiday; (ii) radove vezane uz promjenu izvora energije za usluge praonice Grupe u Hrvatskoj i (iii)
zamjenu vanjske stolarije na podrucju turistickog naselja Park Plaza Verudela Pula. Dodatna
poboljSanja koja su trenutno u tijeku i za koje se ocekuje da ¢e biti dovrSena prije pocetka ljetne sezone
2017. godine ukljuéuju: (i) instalaciju novog kanalizacijskog sustava u Kampu Pomer; (ii) rekonstrukciju
ronilackog kluba u Kampu Stoja i (iii) izgradnju treceg vanjskog bazena u hotelu Park Plaza Belvedere
Medulin.

Dana 28. travnja 2017. godine HANFA je odobrila Prospekt, te je istog dana sklopljen Ugovor o
pokroviteljstvu izmedu DruStva, PPHE-a, UniCredit-a, ZABA-e i InterCapital-a.

Osim prethodno navedenog, nije doslo do zna&ajnih promjena u financijskom ili komercijalnom poloZaju
Grupe od 31. oZzujka 2017. godine kao datuma na koji su pripremljena posljednja tromjeseéna
meduizvjeSc¢a Grupe.

15.15.6 Rezultati poslovanja — usporedba tromjese  énih me durazdoblja koja su zavrSila na dan
31. oZujka 2017. godine i 31. oZujka 2016. godine

Sljedeca tablica prikazuje rezultate poslovanja Grupe za relevantna razdoblja i prikazuje svaku stavku
kao postotak od prihoda.

Tromjese éno me durazdoblje koje je zavrSilo 31. oZujka

2017. 2016.
(u tisu éama kao % (u tisu éama kao %
HRK) od prihoda HRK) od prihoda
(Nerevidirano) (Nerevidirano) (Nerevidirano) (Nerevidirano)

PriRodi ...coeeiiecc e 63.393 N/A 12.766 N/A
Poslovni rashodi ........ccccceeeviiiiinienennn. (71.431) (113) (32.142) (252)
EBITDAR ...cooiiiiiieieeeee e (8.038) (13) (19.376) (152)
Troékov'i' pajma i koncesijska naknada (11.688) (18) (2.219) 17)
za zemljisSta

EBITDA ......... (19.726) (31) (21.595) (169)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti....... (14.974) (24) (14.809) (116)
EBIT e (34.700) (55) (36.404) (285)
Financijski rashodi . (2.524) (4.285)

Financijski prihodi...........cccccoviiiiiiiann. 196 -

Ostali prihodi i rashodi ............ccccvveeeeen. (98) -

Udio u rezultatu zajednickih pothvata (289) -

Gubitak prije oporezivanja ..................... (37.415) (40.689)

Prihod od poreza na dobit ..................... 4.656 6.994

Gubitak tekuceg razdoblja ..............cc..... (32.759) (33.695)

Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe

Prihodi

Sljedeca tablica prikazuje prihode Grupe od trecih strana po poslovnim segmentima (iskljucujuéi, radi
jednostavnijeg prikaza, eliminacije izmedu segmenata i unutar Grupe) za tromjesec¢na medurazdoblja
koja su zavrsila 31. oZujka 2017. godine i 31. oZujka 2016. godine.

Tromjese éno me durazdoblje koje je zavrSilo 31.

0Zujka

2017.

2016.

(u tisu éama HRK)

(u tisu éama HRK)

(Nerevidirano)

(Nerevidirano)

Gradski hoteli® ...........oooiireee e 51.546 -
Hoteli u turistiCkim naseljima (resort hoteli) .............cccccceee. 9.164 11.787
Apartmani u turistickim naseljima ...........ccccevveiiiiiciiineens 169 245
K@MPOVI et 179 567
Upravljanje i centralne usluge ..........ccccoeevevevevereecenenenerenenns 2.335 167

63.393 12.766

UKUPNO @ oot
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Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe

Napomene:
1) Kao rezultat Unosa Sugarhilla, pocetkom 2017. godine, Grupa prikazuje dodatni segment za gradske hotele.
2) Ukupni iznosi uklju€uju u€inak eliminacije izmedu segmenata i unutar Grupe. Za potpune informacije 0 segmentima,

uklju€ujuci prilagodbe izmedu segmenata, vidjeti BiljeSku 5.

Prihodi Grupe porasli su sa 12.766 tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31.
ozujka 2016. godine za 50.627 tisu¢a HRK, odnosno za 396,6%, na 63.393 tisuée HRK. Navedeno
povecanje u prihodima u prvom tromjesecju 2017. godine u usporedbi s prvim tromjesecjem 2016.
godine prvenstveno odrazava po prvi puta provedenu konsolidaciju poslovnih rezultata Sugarhill Grupe,
Sto je djelomi¢no neutralizirano smanjenjem prihoda u Hrvatskoj. Na usporedivoj osnovi, ukupni prihod
smanjen je sa 51.371 tisu¢ée HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016.
godine za 47 tisu¢a HRK, odnosno 0,09%, na 51.324 tisu¢e HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje
je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine.

U prvom tromjesec¢ju 2017. godine, gradski hoteli ostvarili su 81,3% prihoda, hoteli u turisti¢kim
naseljima (resort hoteli) ostvarili su 14,5% prihoda, apartmani u turistickim naseljima 0,3% prihoda,
kampovi 0,3% prihoda, a upravljanje i centralne usluge 3,7% prihoda.

Njemacka i Madarska

Buduci da hoteli u Njemackoj i Madarskoj nisu bili u vlasniStvu Grupe 2016. godine, njihovi rezultati nisu
uklju€eni u gornju tablicu. U tromjese¢énom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine
prihodi od hotela u Njemackoj i Madarskoj iznosili su 34.549 tisu¢a HRK.

Poslovni rezultati hotela Grupe u Njemackoj i Madarskoj poboljSavaju se godinu za godinom, s ukupnim
prihodom koji je povecan sa 34.549 tisu¢a HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31.
ozujka 2016. godine, za 16.997 tisu¢a HRK, odnosno 49,2%, na 51.546 tisu¢e HRK u tromjese¢nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine. Navedeno poveéanje prvenstveno je povezano
s hotelom Park Plaza Nurnberg koji je otvoren u lipnju 2016. godine. Pored toga, potraznja u Njemackoj
i Madarskoj je opéenito bila manja u prvom tromjesecju 2016. godine.

Na usporedivoj osnovi, ukupni prihod u Njemackoj i Madarskoj povecan je sa 34.549 tisu¢a HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine za 4.928 tisu¢a HRK, odnosno
14,3%, na 39.477 tisuéa HRK. Navedeni rast rezultat je pove¢anja OCC-a na bazi broja dana poslovanja
sa 64,2% u tromjeseCnom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine na 74,8% u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrsSilo 31. oZujka 2017. godine, te povec¢anja prosje¢ne dnevne
cijene sa 624,0 HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2016. godine za 11,8
HRK, odnosno 1,9%, na 635,8 HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017.
godine.

Hrvatska

Ukupni prihodi u Hrvatskoj smanijili su se sa 12.990 tisu¢a HRK u tromjesenom medurazdoblju koje je
zavrSilo 31. ozujka 2016. godine za 3.478 tisuéa HRK, odnosno 26,8%, na 9.512 tisu¢éa HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine. Glavni razlog navedenog
smanjenja prihoda bilo je vrijeme Uskr3njih blagdana, odnosno razdoblje popunjenosti smjeStaja u
nekim od smjestajnih objekata Grupe zbog blagdana, koje je u 2017. godini bilo u mjesecu travnju, a ne
u mjesecu oZujku, kao Sto je to bio slu¢aj u 2016. godini.

Prihodi od smjeStajnih jedinica u Hrvatskoj smanijili su se sa 8.082 tisuéa HRK u tromjese¢nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZzujka 2016. godine za 2.395 tisu¢a HRK, odnosno 29,6%, na 5.687
tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZzujka 2017. godine. OCC na bazi broja
dana poslovanja povecan je sa 21,7% u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016.
godine na 28,3% u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine. Prosje¢na
dnevna cijena poveéana je sa 372,5 HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka
2016. godine za 16,0 HRK, odnosno 4,3%, na 388,5 HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je
zavrSilo 31. ozujka 2017. godine. RevPAR na bazi broja dana poslovanja povecan je sa 80,9 HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine za 28,9 HRK, odnosno 35,7%,
na 109,8 HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZzujka 2017. godine.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi Grupe poveéali su se sa 32.142 tisu¢e HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je
zavrSilo 31. ozujka 2016. godine za 39.289 tisu¢a HRK, odnosno za 122,2%, na 71.431 tisuéu HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine. Navedeno povecanje
prvenstveno odraZzava po prvi puta provedenu konsolidaciju poslovnih rezultata Sugarhill Grupe, te u
manjoj mjeri povec¢anje poslovnih rashoda Grupe u Hrvatskoj.

EBITDAR

OdraZavajuci gore opisane ¢imbenike, EBITDAR Grupe bio je negativan i iznosio je (8.038) tisu¢a HRK
u tromjesecnom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine, u usporedbi s (19.376) tisuca
HRK u tromjese€nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2016. godine.

TroSkovi najma i koncesijske naknade za zemljista

TroSkovi najma i koncesijske naknade za zemljiSta Grupe povecali su se sa 2.219 tisu¢éa HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine za 9.469 tisu¢a HRK, odnosno
426,7%, na 11.688 tisu¢a HRK u tromjese€nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine.
Navedeno povecanje prvenstveno odrazava konsolidaciju poslovnih rezultata Sugarhill Grupe
provedene po prvi put, uklju¢ujuéi troSkove najma za sije¢anj i veljacu 2017. godine u iznosu od 4.180
tisu¢a HRK u odnosu na hotele art'otel cologne i art’otel berlin kudamm vlasniStvo kojih je ste¢eno od
strane Grupe krajem veljaCe 2017. godine. TroSkovi najma za hotele art’otel cologne i art’otel berlin
kudamm u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine iznosili su 7.073 tisuca
HRK.

EBITDA

Odrazavajuci gore opisane ¢imbenike, EBITDA Grupe bila je negativna i iznosila je (19.726) tisu¢a HRK
u tromjesecnom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine, u usporedbi s (21.595) tisuca
HRK u tromjese€nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2016. godine.

U svrhu izvjeStavanja, djelatnosti Grupe podijeljene su na sljedeée segmente: gradske hotele, hotele u
turistickim naseljima (resort hoteli), apartmane u turistickim naseljima, kampove te upravljanje i
centralne usluge. Hoteli Sugarhill Grupe ukljueni su u novi segment gradskih hotela. Osim segmenta
gradskih hotela, za koje je EBITDA bila HRK 5.252 tisu¢e HRK i segmenta upravljanja i centralnih usluga
za koje je EBITDA bila 3.138 tisu¢a HRK, EBITDA Grupe za svaki od ostalih segmenata u tromjese¢nom
medurazdoblju koje je zavrsilo 31. oZzujka 2017. godine bila je negativna i iznosila je, kako slijedi: sektor
hotela u turistickim naseljima (12.077) tisu¢éa HRK, sektor apartmana u turistickim naseljima (6.444)
tisuéa HRK te sektor kampova (9.595) tisu¢a HRK.

U Njemackoj i Madarskoj EBITDA je iznosila 5.252 tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je
zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, u usporedbi s negativnhom EBITDA koja je iznosila (5.110) tisu¢a HRK
u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine prvenstveno zbog poboljSanog
poslovanja, po prvi puta doprinosa hotela Park Plaza Nurnberg u iznosu od 2.735 tisu¢a HRK, te
stjecanja vlasniStva hotela art’otel cologne i art’otel berlin kudamm.

U Hrvatskoj, EBITDA Grupe bila je negativna i iznosila je (28.116) tisuéa HRK u tromjese¢nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine, u usporedbi s negativnom EBITDA u iznosu od
(23.183) tisu¢e HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine,
odrazavajuci nize prihode (kao posljedica manjeg broja dana poslovanja buduéi da je Uskrs u 2017.
godini bio u mjesecu travnju, a ne u mjesecu ozujku kao Sto je to bio slu¢aj u 2016. godini) i poveéane
rashode u tromjese€nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine.

Deprecijacija i amortizacija
Deprecijacija i amortizacija neznatno su poveane sa 14.809 tisuéa HRK u tromjese&nom

medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine za 165 tisu¢a HRK, odnosno 1,1%, na 14.974
tisuée HRK u tromjese€nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine.
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EBIT

Odrazavajuci gore opisane Cimbenike, EBIT Grupe bio je negativan i iznosio je (34.700) tisuéa HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, u usporedbi sa (36.404) tisuée
HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZzujka 2016. godine.

Financijski rashodi

Financijski rashodi Grupe smanijili su se sa 4.285 tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju koje je
zavrSilo 31. oZujka 2016. godine za 1.761 tisuéu HRK, odnosno 41,1%, na 2.524 tisu¢e HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine. Navedeno smanjenje
prvenstveno odrazava zamjenu zajmova dioni¢ara bankovnim kreditima na koje teku kamate po nizim
stopama.

Udio u rezultatu zajednickih pothvata

Grupa je zabiljezila troSak u iznosu od 289 tisuéa HRK za udio u rezultatu zajedni¢kih pothvata u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine u usporedbi s tromjesecnim
medurazdobljem koje je zavrSilo 31. ozujka 2016. godine kada nije bilo takvih troSkova. Navedeni troSak
prvenstveno odrazava konsolidaciju poslovnih rezultata Sugarhill Grupe provedenu po prvi put.

Na usporednoj osnovi, troSak u 2016. godini iznosi je 987 tisu¢a HRK. Na rezultate zajednickih pothvata
u 2016. godini utjecali su radovi na preuredenju hotela art'otel berlin mitte.

Gubitak prije oporezivanja

OdraZavajuci gore opisane ¢imbenike, Grupa imala je gubitak prije oporezivanja od 37.415 tisu¢a HRK
u tromjese¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017. godine u usporedbi s tromjese¢nim
medurazdobljem koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine kada je gubitak prije oporezivanja iznosio
40.689 tisu¢a HRK.

Prihod od poreza na dobit

Prihod Grupe od poreza na dobit u tromjese€¢nom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2017.
godine iznosio je 4.656 tisuéa HRK, u usporedbi s tromjesecnim medurazdoblijem koje je zavrSilo 31.
ozujka 2016. godine kada je navedeni prihod iznosio HRK 6.994 tisu¢e HRK. Navedeni prihod od poreza
na dobit posljedica je gubitka evidentiranog za predmetno razdoblje, za koji se ocekuje da ¢&e biti
neutraliziran prihodima koji budu ostvareni tijekom ostatka godine.

Gubitak u predmetnom razdoblju

OdraZavajuéi gornje ¢imbenike, Grupa je ostvarila gubitak od 32.759 tisu¢e HRK u tromjesec¢nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, u odnosu na gubitak od 33.695 tisu¢éa HRK u
tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine.

15.15.7 Likvidnost i izvori kapitala

Na dan 31. oZzujka 2017. godine, novac i nov€ani ekvivalenti Grupe iznosili su 70.822 tisu¢e HRK i Grupa

je imala na raspolaganju iznos od 15 milijuna HRK po osnovi neiskoriStenih sredstava iz revolving
kredita Zagrebacke banke.
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Novéani tokovi

Sljedeca tablica prikazuje nov€ane tokove Grupe za naznacena razdoblja.

Tromjese €éno me durazdoblje koje je zavrsilo 31.

oZujka
2017. 2016.
(u tisu éama HRK)
(Nerevidirano) (Nerevidirano)
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti ...........cccceeeviieeinineenn. 8.474 (9.605)
Neto novac od investicijskih aktivnosti ............ccccoovviiiniiceiiineene (451.506) (10.430)
Neto novac od financijskih aktivnosti ..........ccccoeeiiiiiiiiiiiiiiienennn. 383.996 (14.595)
(Smanjenje)/povecéanje novca i novéanih ekvivalenata ............... (59.036) (34.630)
Smanjenje neto te€ajnih razlika............ccccvveveiiiiiiiii (548) -
Novac i nov &ani ekvivalenti na kraju razdoblja................ — ....... 70.822 113.157

Izvor: Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe

Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti

Neto nov&ani tok od poslovnih aktivnosti iznosio je 8.474 tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju
koje je zavrsilo 31. oZujka 2017. godine u usporedbi s neto novcem od poslovnih aktivhosti u iznosu od
9.605 tisu¢a HRK u tromjeseénom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZzujka 2016. godine. Navedeno
povecanje prvenstveno odraZzava konsolidaciju poslovnih rezultata Sugarhill Grupe provedenu po prvi
put.

Neto novac od investicijskih aktivnosti

Neto novac od investicijskih aktivnosti iznosio je 451.506 tisu¢a HRK u tromjese¢nom medurazdoblju
koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine u usporedbi sa 10.430 tisu¢éa HRK u tromjese¢nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka 2016. godine. Navedeno povecanje prvenstveno odrazava
dovrSetak stjecanja vlasniStva hotela art’otel cologne i art'otel berlin kudamm od strane Grupe u veljai
2017. godine. Ukupna kupoprodajna cijena za hotele iznosila je 440.800 tisu¢a HRK.

Neto novéani tok od financijskih aktivnosti

Neto nov€ana sredstva od financijskih aktivnosti iznosila su 383.996 tisu¢a HRK u tromjese&nom
medurazdoblju koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine, u usporedbi s neto novcem od financijskih
aktivnosti u iznosu od 14.595 tisu¢a HRK u tromjese¢énom medurazdoblju koje je zavrSilo 31. oZujka
2016. godine. Povecéanje neto novcanih sredstava od financijskih aktivnosti u iznosu od 398.591 tisuc¢a
HRK prvenstveno odrazava ukupni iznos financiranja stjecanja vlasniStva hotela art’otel cologne i
art'otel berlin kudamm u iznosu od 425.500 tisu¢a HRK, Sto je djelomi¢no neutralizirano otplatom
dugoro¢nih bankovnih kredita tijekom razdoblja. Navedeno stjecanje vlasniStva predmetnih hotela
djelomi¢no je financirano kreditom od 10,0 milijuna EUR (74.384 tisu¢e HRK) zajmodavca
Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin (VZB), kreditom od 38,0 miljuna EUR (HRK 282.658
tisuéa HRK) kreditodavca Deutsche Hypo i dva zajma u ukupnom iznosu do 11 milijuna EUR
zajmodavca Euro Sea, od Cega je iznos od 68.458 tisu¢a HRK povucen 2017. godine. Navedeno
poveéanje bankovnih kredita, ostalih zajmova i zajmova povezanih strana samo je djelomi¢no
neutralizirano poveéanjem otplate dugorocnih bankovnih kredita u iznosu od 22.398 tisu¢a HRK tijekom
razdoblja.

Izvori sredstava

Na dan 31. oZujka 2017. godine, bankovni krediti Grupe iznosili su 899,9 milijuna kuna. Osim toga, na
dan 31. oZujka 2017. godine, Grupa je imala ostale zajmove u iznosu od 74,9 milijuna HRK i zajmove
dane od strane druStva Euro Sea u iznosu od 76,0 milijuna kuna za potrebe djelomi¢nog financiranja
stjecanja vlasniStva hotela art’otel cologne i art’otel berlin kudamm.*
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U Poglavlju 16.1. ,Ugovor o pokroviteljstvu* Prospekta, prvi odlomak (str. 167 Prospekta) mijenja se u
cijelosti tako da izmijenjen glasi:

LJugovor o pokroviteljstvu izmedu DrusStva, PPHE-a, UniCredit-a, ZABA-e i InterCapital-a sklopljen je
dana 28. travnja 2017. godine."

U Poglavlju 21.3 ,Dodatne informacije—IlzvjeStaji pripremljeni od strane nezavisnih revizora i stru¢njaka
ukljuéeni u ovaj Prospekta“ Prospekta, nakon drugog odlomka (str. 200 Prospekta) dodaje se sljededi
novi odlomak:

.U nerevidirana skrac¢ena konsolidirana financijska meduizvjeS¢a Grupe na dan i za tromjesecno
medurazdoblje koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine napravijen je uvid od strane
PricewaterhouseCoopers d.0.0. za reviziju i konzalting, sa sjediStem u Zagrebu, Ulica kneza Ljudevita
Posavskog 31, Republika Hrvatska, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem
(MBS): 080238978, osobni identifikacijski broj (OIB): 81744835353. IzvjesStaj o uvidu od 4. svibnja 2017.
godine, koji je sadrzan u Prilogu D , Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe"“, navodi da nije provedena
revizija i da nije izraZzeno misljenje o Tromjese¢nim financijskim izvjeStajima Grupe. Sukladno tome,
stupanj oslanjanja na izvjeStaj o uvidu treba biti ograni¢en u svjetlu ograni¢ene prirode primijenjenih
postupaka uvida.”

U Poglavlju 21.5 ,Dodatne informacije—Dokumenti dostupni javnosti“ Prospekta, popisu dokumenata
dostupnih za uvid (str. 200 Prospekta) dodaju se sljedec¢e nove tocke:

@ Dopuna br. 1 Prospekta

° Tromjesecni financijski izvjestaji Grupe”.

Prilog D ,Tromjesecni financijski izvjeStaji Grupe” prilozen ovoj Dopuni Prospekta dodaje se nakon
Priloga C ,Statut* Prospekta kao Prilog D ,Tromjesechni financijski izvjeStaji Grupe“ Prospekta.
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2. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovoj Dopuni Prospekta su:

Drustvo: Arena Hospitality Group d.d., dioni¢ko drustvo sa sjeditem u Puli, Smareglina ulica 3,
Republika Hrvatska, upisano u sudskom registru Trgovatkog suda u Pazinu pod brojem (MBS)
040022901, osobni identifikacijski broj (OIB) 47625429199

lzvrdni direktori Drustva:

. g. Reuel Israel Gavriel Slonim

] gda. Milena Perkovi¢

Clanovi Upravnog odbora Drustva:

o g. Boris Ernest lvesha, predsjednik

) g. Yoav Arie Papouchado, zamjenik predsjednika
o g. Chen Carlos Moravsky, ¢lan

) g. Abraham Thomas, ¢lan

o g. Denis Jukié, ¢lan

. g. Sime Vidulin, &lan

o g. Vehbija Mustafi¢, ¢lan - predstavnik radnika

.Mi, u svojstvu osoba odgovornih za informacije sadrzane u ovoj Dopuni Prospekta, nakon $to smo
poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, potvrdujemo da su, prema nasim saznanjima,
informacije sadrZzane u ovoj Dopuni Prospekta u skladu s ¢injenicama te da nisu izostavljene
informacije koje bi mogle utjecati na znaéenje ove Dopune Prospekta.”

Potpisnici 1zjave:

IzvrSni direktori /{
[ =Ca. pr Y
g. Réuel Israel Gavriel Slonim gda. Milena\Perkovi¢

Upravni odbor

g. Boris Ernest lvesha, predsjednik g. Yoav Arie Papouchado, zamjenik predsjednika

g. Abraham Thomas, ¢lan g. Chen Carlos Moravsky, ¢lan

)C-r ol bin

g. Sime Vidulin, &lan

g. Vehbija Mustafi¢, ¢lan
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PRILOG D — TROMJESE CNI FINANCIJSKI IZVIESTAJI GRUPE

Tromjese €ni financijski izvjeStaj Grupe

Nerevidiran a skra éena konsolidiran a financijsk a meduizvjeS éa Grupe na dan i za
tromjese éno me durazdoblje koje je zavrSilo 31. ozujka 2017. godine

IzvjeStaj o
uvidu

Konsolidirano meduizvjeSce o financijskom
poloZaju

Konsolidirani meduracun dobiti i
gubitka

Konsolidirano meduizvjeSée o sveobuhvatnoj
dobiti

Konsolidirano meduizvjeSée o promjenama
kapitala

Konsolidirano meduizvjeS¢e o novéanom
toku
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SKRACENO KONSOLIDIRANO
FINANCIJSKO MEPUIZVJESCE
NA DAN 31. OZUJKA 2017.

ARENA HOSPITALITY GROUP d.d.



pwec

Izvjesce o uvidu u financijske izvjestaje za razdoblje tijekom
godine

Dioni¢arima i Upravnom odboru Arena Hospitality Group d.d., Pula:

Uvod

Obavili smo uvid u priloZeno skraéeno konsolidirano meduizvjesée o financijskom poloZaju drustva
Arena Hospitality Group d.d. i njegovih drustava kéeri (,Grupa“) na dan 31. oZujka 2017. godine, te
pripadajuéi skraceni konsolidirani medura¢un dobiti i gubitka i meduizvjesée o sveobuhvatnoj dobiti,
meduizvje$¢e o promjenama kapitala i meduizvjesée o novéanom toku za tada zavrSeno tromjeseéno
razdoblje, te biljeske koje obuhvaéaju znaajne rafunovodstvene politike i ostale objagnjavajuée
informacije.

Upravni odbor je odgovoran za sastavljanje skra¢enih konsolidiranih financijskih meduizvjeséa koja
daju istinit i fer prikaz u skladu s Medunarodnim financijskim standardom 34, ‘Financijsko izvjestavanje
za razdoblja tijekom godine’ koji je usvojen u Europskoj uniji. Nasa je odgovornost donijeti zaklju¢ak o
ovim skra¢enim konsolidiranim financijskim meduizvje$éima temeljem naseg uvida.

Opseg uvida

Uvid smo obavili u skladu s Medunarodnim standardom za angaZmane uvida 2410, ‘Uvid u financijske
informacije medurazdoblja koje obavlja neovisni revizor subjekta’. Uvid u financijska meduizvjeséa
sastoji se od postavljanja upita, prvenstveno osobama odgovornima za financijske i ra¢unovodstvene
poslove, te primjene analiti¢kih i drugih postupaka obavljanja uvida. Opseg uvida znatno je manji od
opsega revizije sukladno Medunarodnim revizijskim standardima, te se stoga nismo mogli uvjeriti u sva
znacajna pitanja koja bismo mogli utvrdili tijekom obavljanja revizije. Stoga ne izraZavamo revizijsko
misljenje.

Zakljuéak

Temeljem naSeg uvida, niSta nam nije ukazalo kako priloZena skraéena konsolidirana financijska
meduizvjeS¢a ne prezentiraju fer, u svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj Grupe na dan 31.
oZujka 2017. godine i njenu financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavrSeno tromjese¢no
razdoblje u skladu s Medunarodnim financijskim standardom 34, ‘Financijsko izvje$tavanje za razdoblja
tijekom godine’ koji je usvojen u Europskoj uniji.

PrcewdechouseCopers d w0, 1 B
(opers BAENY

PricewaterhouseCoopers daié’C SiniSa Dusi¢
Zagreb, 4. svibnja 2017. PricewaterhouseCoopers d.0.0.* Clan Uprave / Ovlasteni revizor

za reviziju i konzalting
Zagrek, Ulica kheza L, Popavakeg 94

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, br. Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, upladen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac,
predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. Maca$ovi¢, €lan; ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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KONSOLIDIRANO MEDPUIZVJESCE O FINANCIJSKOM POLOZAJU

31. ozujka 2017.

31, prosinca 2016.

Biljeska Nerevidirano Revidirano
‘000 HRK ‘000 HRK
IMOVINA
DUGOTRAJNA IMOVINA:
Nekretnine, postrojenja i oprema 4 1.778.495 1.344.833
Zalihe 8.570 9.261
Udio u rezultatu zajedniékih ulaganja 33.055 33.294
Ostala dugotrajna financijska imovina 7.753 9.727
Odgodena porezna imovina 36.875 29.991
Ograniéeni depoziti i novéana sredstva 40.203 41713
1.904.951 1.468.819
KRATKOTRAJNA IMOVINA:
Zalihe 2.841 3.799
Ostala kratkotrajna financijska imovina 208 208
PotraZivanja od kupaca 19.923 21.140
Ostala potrazivanja i predujmovi 15.299 22148
Ograni¢ena novéana sredstva 6.331 =
Novac i novéani ekvivalenti 70.822 130.406
115.424 177.701
Ukupna imovina 2.020.375 1.646.520
KAPITAL | OBVEZE
KAPITAL:
Temeljni (upisani) kapital 65.475 43.650
Rezerve kapitala (premija) 438.181 -
Neupisani kapital = 460.006
Rezerve proiza$le iz transakcija zastite (4.140) (5.025)
Ostale rezerve 370.179 373.305
Akumulirani gubitak (123.105) (90.397)
Ukupni kapital pripisan vecinskim dioni¢arima Arena Hospitality Group d.d. 746.590 781.539
Manjinski udio 22.349 22705
Ukupni kapital 768.939 804.244
DUGOROCNE OBVEZE:
Krediti banaka 3a 761.271 520.538
Ostali zajmovi 3b 74.900 -
Zajmovi povezanih strana 3¢ 75.998 7.662
Ostale obveze 58.383 57.180
970.552 585.380
KRATKOROCNE OBVEZE:
Obveze prema dobavljacima 48.426 22.946
Ostale obveze i obracunate obveze 66.302 61.408
Obveze prema povezanim stranama 27.527 33.970
Krediti banaka 138.629 138.572
280.884 256.896
Ukupne obveze 1.251.436 842276
Ukupni kapital i obveze 2.020.375 1.646.520

Popratne bilieSke sastavni su dio Skracenih konsolidiranih financijskih meduizvijesca.

28, travnja 2017. /7 % A
v

Datum odobrenja / Reuel Slonim Milena\Pérkoviq/
Skracenih konsolidiranih financijskih Glavni izvréni direktor Zamijenik glavnog izvrénog direktora i Glavni
meduizv'ei(‘.a financijski direktor

Arena Hospitality Group d.d.

Pula, Smareglina ulica 3



KONSOLIDIRANI MEDURACUN DOBITI | GUBITKA

ZavrSeno tromjesecje

31. ozujka 2017.
Nerevidirano

31. ozujka 2016.
Nerevidirano

‘000 HRK ‘000 HRK
Prihodi 63.393 12.766
Poslovni rashodi (71.431) (32.142)
EBITDAR (8.038) (19.376)
TroSkovi najma i koncesijska naknada za zemljiSta (11.688) (2.219)
EBITDA (19.726) (21.595)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti (14.974) (14.809)
EBIT (34.700) (36.404)
Financijski rashodi (2.524) (4.285)
Financijski prihodi 196 -
Ostali prihodi/(rashodi) (98) -
Udio u rezultatu zajednickih pothvata (joint ventures) (289) -
Gubitak prije oporezivanja (37.415) (40.689)
Prihod od poreza na dobit 4.656 6.994
Gubitak razdoblja (32.759) (33.695)
Gubitak se pripisuje:
Vlasnicima udjela u matiénom drustvu (32.708) (33.695)
Manjinskim udjelima (51) -

(32.759) (33.695)
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (12.0) (15.4)

Popratne biljeSke sastavni su dio Skracenih konsolidiranih financijskih meduizvjesca.



KONSOLIDIRANO MEBUIZVJESCE O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Zavrseno tromjesecje
31. ozujka
2017. 31. ozujka 2016.
Nerevidirano Nerevidirano
‘000 HRK ‘000 HRK
Gubitak razdoblja (32,759) (33,695)
Ostala sveobuhvatna dobit (gubitak) koja ¢e se naknadno priznati u racunu dobiti i gubitka u buduc¢im
razdobljima:
Dobitci po fer vrijednosti iz prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju* - -
Dobit (gubitak) od instrumenata zastite novéanog toka od rizika? 885 -
Uskladivanje po osnovi preratunavanja stranih valuta u deviznim transakcijama® (3.126) -
Uskladivanje po osnovi preraCunavanja stranih valuta manjinskih udjela (305) -
Ostali sveobuhvatni gubitak, neto (2.546) -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (35.305) (33.695)

1 Ukljugeno u ostale rezerve.
2 Ukljugeno u rezerve za zastitu od rizika.
3 Ukljueno u rezerve za preracunavanje stranih valuta.

Popratne biljeSke sastavni su dio Skracenih konsolidiranih financijskih meduizvjesca.



KONSOLIDIRANO MEBUIZVJESCE O PROMJENAMA KAPITALA

Rezerve
- Rezerve proizasle .
Ter_neljr_\l Neupisani kapitala iz Ostale Rezervai 2 Akumulirani Manjinski Ukupnl
(upisani) ) o - rezerve preracun ; Ukupno ) kapital
. kapital  (premija) transakcij . . gubitak . udio )
kapital 000 HRK 000  a zasite 000 stranih valuta 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000
‘000 HRK . HRK ‘000 HRK HRK
HRK 000
HRK
Stanje nadan 1.
sije¢nja 2017. 43.650  460.006 - (5.025) 373.305 - (90.397)  781.539 22.705 804.244
(revidirano)
Gubitak razdoblja - - - - - - (32.708) (32.708) (51) (32.759)
Ostali sveobuhvatni ) ) )
gubitak razdoblja 885 - (3.126) - (2.241) (305)  (2.546)
Ukupni sveobuhvatni ) ) )
gubitak 885 - (3.126) (32.708) (34.949) (356) (35.305)
Upisani temeljni kapital 21.825 (460.006) 438.181 - - - - - - -
Stanje na dan 31.
ozujka 2017. 65.475 - 438.181 (4.140) 373.305 (3.126) (123.105) 746.590 22.349 768.939
(nerevidirano)
Temeljni Ostale Kapital irezerve  Zadrzana dobit
(upisani) rezerve pripojenih  Arena Hospitality Ukupno
kapital 000 HRK subjekata Group d.d. ‘000 HRK
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
Stanje na dan 1. sije¢nja 2016.
(revidirano) 43.650 638.801 134.335 20.942 837.728
Gubitak razdoblja - - (5.747) (27.948) (33.695)
Ostala sveobuhvatna dobit
(gubitak) razdoblja - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit
(qubitak) - - (5.747) (27.948) (33.695)
Stanje na dan 31. ozuka 2016. 5 o) 638.801 128.588 (7.006) 804.033

(nerevidirano)

Popratne biljeSke sastavni su dio Skracenih konsolidiranih financijskih meduizvjesca.



KONSOLIDIRANO MEBUIZVJESCE O NOVCANOM TOKU

ZavrSeno tromjesecje
31. ozujka 2017. 31. oZujka 2016.
Nerevidirano Nerevidirano
‘000 HRK ‘000 HRK
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI:
Gubitak razdoblja (32.759) (33.695)
USKLABIVANJE DOBITI | NOVCANOG PRILJEVA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI:
TroSkovi kamata 8.360 4.515
Troskovi kamata — drustva Grupe 726 3.332
TroSak (dobit) poreza na dobit (4.656) (6.994)
Udio u rezultatu zajednickih ulaganja 289 -
Amortizacija 14.974 14.809
19.693 15.662
PROMJENE U POSLOVNOJ IMOVINI | OBVEZAMA:
Smanjenje zaliha 1.619 1.691
(Povecanje) smanjenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja 9.056 (3.982)
Povecanje obveza prema dobavljacima i ostalih obveza 21.336 20.695
32.011 18.404
NOVCANI IZDACI | PRIMICI TIJEKOM RAZDOBLJA ZA:
Pla¢ene kamate (9.086) (4.515)
Placen porez (1.385) (5.461)
(10.471) (9.976)
Neto nov¢€ani tok od poslovnih aktivnosti 8.474 (9.605)
NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI:
Ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu (452.824) (10.430)
Zajmovi zajednickim pothvatima (195) -
Smanijenje ograni¢enih depozita 1.513 -
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti (451.506) (10.430)
NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI:
Primici od dugoro¢nih kredita banaka 282.658 -
Primici od ostalih zajmova 74.384 -
Primici od zajmova povezanih strana 68.458 -
Otplata dugoro¢nih kredita banaka (36.993) (14.595)
Ostale financijske aktivnosti (4.511) -
Neto nov¢€ani tok od financijskih aktivnosti 383.996 (14.595)
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata (59.036) (34.630)
Neto te¢ajne razlike (548) -
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 130.406 147.787
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 70.822 113.157

Popratne biljeSke sastavni su dio Skraéenih konsolidiranih financijskih meduizvjeS¢éa.



BILJESKE

BiljeSka 1. Opc¢e informacije

a. Konsolidirana financijska meduizvjesS¢a drustva Arena Hospitality Group d.d. (,Drustvo®) i njegovih drustava kéeri (zajedno

,Grupa“) za razdoblje zavrSeno 31. ozujka 2017. godine odobrena su za sukladno Odluci Upravnog odbora od 28. travnja
2017. Drustvo je drustvo kéer PPHE Hotel Group Limited (zajedno sa svojim drustvima kéerima, ,PPHE Hotel Group®),
drustva koje je osnovano u Guernseyju i uvrSteno na Londonsku burzu i koje je na dan 31. prosinca 2016. godine bilo imatelj
65,63% temeljnog kapitala Drustva.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja Drustvo je promijenilo svoju tvrtku iz Arenaturist d.d. u Arena Hospitality Group d.d.

U prosincu 2016. godine Drustvo je steklo 88% udjela u drustvu Sugarhill Investments B.V. (,Sugarhill“) i neizravno njegovih
drustava kéeri (zajedno, ,Sugarhill Group®) od ¢lana PPHE Hotel Group (vidjeti BiljeSku 3a). Drustvo je za ovo stjecanje
izdalo 1.091.250 novih dionica za cijenu po dionici u iznosu od 421,54 HRK, &to predstavlja vrijednost od 460 milijuna HRK.
Na dan 31. prosinca 2016. godine doti¢no povecanje temeljnog kapitala nije bilo upisano u sudski registar, a relevantne
dionice nisu jo$ bile izdane. Poveéanje temeljnog kapitala upisano je 7. veljaCe 2017. godine i time se neizravni udio PPHE
Hotel Group u Drustvu povecéao na 77,09%, koliko je iznosio i na dan 31. ozujka 2017. godine.

. Opis poslovanja i osnivanja Drustva:

Drustvo je dionicko drustvo €ije su dionice uvrStene na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, sa sjedistem u Puli u Republici
Hrvatskoj. U skladu sa zakonima Republike Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Drustvo je pretvoreno
iz druStva u druStvenom vlasnistvu u dionic¢ko drustvo 1994. godine i registrirano je pri Trgovackom sudu u Rijeci.

Djelatnost Grupe je drzanje u vlasnistvu, unajmljivanje, upravljanje i razvoj (izravno ili neizravno preko svojih drustava kceri)
smjesStajnih objekata viSe i visoke kategorije te lifestyle kategorije u klju¢nim gradovima i regionalnim centrima kao $to su
Berlin, KoIn i Nirnberg u Njemackoj i Budimpesta u Madarskoj te odabranim odmoriSnim destinacijama u Istri u Hrvatskoj.

Ova financijska izvjeS¢a pripremljena su u skracenom obliku na dan 31. oZujka 2017. i za tada zavrSena tri mjeseca
(,konsolidirana financijska meduizvjeS¢a®). Ova financijska izvijeS¢a trebaju se Citati zajedno s godiSnjim konsolidiranim
financijskim izvjesStajima Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine i za godinu koja je tada zavrSila te popratnim biljeSkama
(,godisnji konsolidirani financijski izvjestaji®).

Uprava nastavlja pratiti prognoze vezane uz novéani tok Grupe za razdoblje od najmanje 12 mjeseci od datuma odobrenja
financijskih izvjeS¢a, uklju€ujuci uskladenost s ugovorima o kreditima i rizicima likvidnosti koji proizlaze iz dospije¢a kredita
Grupe. Uprava smatra kako Grupa ima odgovaraju¢a sredstva i da ¢e u buduénosti ostvariti dovoljno sredstava za

podmirivanje svojih financijskih obveza i nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti.

BiljeSka 2. Osnova sastavljanja i promjene u raGunovodstvenom iskazivanju

Osnova sastavljanja:

Konsolidirana financijska meduizvjesc¢a sastavljena su u skladu s MRS 34 ,Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine®,
donesenim od strane Europske unije. Ra¢unovodstvene politike usvojene prilikom pripreme skracenih konsolidiranih financijskih
meduizvjesc¢a u skladu su s onima koje se primjenjuju pri izradi godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja Grupe, osim za
procjenu poreza na dobit. Porez na dobit u medurazdobljima obradunava se primjenom porezne stope koja se temelji na
ocekivanoj godisnjoj poreznoj stopi.

Nema novih raéunovodstvenih odluka koje su izdane nakon izdavanja godiSnjeg izvjeStaja, a pri izradi ovih skra¢enih
konsolidiranih financijskih meduizvje$c¢a nisu primijenjeni novi standardi.

U prosincu 2016. godine, Drustvo je steklo 88% udjele u drustvu Sugarhill Investments B.V. i (posredno) njegovih drustava kéeri
od drustva iz PPHE Hotel Group-e. Rezultati poslovanja Sugarhilla uklju¢eni su u Grupu od 1. sije¢nja 2017. godine, stoga se
podaci za 2017. godinu ne mogu usporediti s prethodnim razdobljima.

BiljeSka 3. Znacajni dogadaji tijekom izvjeStajnog razdoblja

U veljaci 2017. godine Grupa je dovrsila stjecanje vlasniStva nekretnina u kojima posluju hoteli art'otel cologne i art'otel berlin
kudamm za iznos od 440,8 milijuna HRK (vidjeti takoder Biljesku 4.). Grupa je do tada bila najmoprimac tih dvijue nekretnina na
temelju ugovora o poslovnim najmovima s tre¢im stranama. Stjecanja su djelomi¢no financirana zajmom od 10 milijuna EUR
zajmodavca Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin (VZB), kreditom od 38 milijuna EUR kreditodavca Deutsche Hypo i
zajmom od 11 milijuna EUR zajmodavca Euro Sea, ¢lana PPHE Hotel Group-e. Ti su hoteli prethodno bili unajmljeni, a zbog
stjecanja vlasnistva je dio ograni¢enih nov¢anih sredstava koja su bila instrument osiguranja za ove ugovore 0 najmu
reklasificiran na kratkoro¢no razdoblje i stavljen na raspolaganje Grupi u travnju 2017. godine.



BILJESKE

BiljeSka 3. Znacajni dogadaji tijekom izvjeStajnog razdoblja (nastavak)

a)

b)

c)

Krediti banaka

Kredit banke Deutsche Hypo u iznosu od 38,0 milijuna EUR (282,7 milijuna HRK)

Kredit banke Deutsche Hypo u ukupnom iznosu glavnice od 38,0 milijuna EUR (282,7 milijuna HRK). Kredit je
denominiran u eurima i nosi kamatu po stopi od 2,139% godiSnje. Rok otplate kredita je 10 godina, a sredstva iz kredita
koriStena su za djelomicno financiranje stjecanja vlasniStva hotela art'otel cologne i art'otel berlin kudamm. Kredit se
otplaéuje u mjesecnim ratama poc€evsi od oZujka 2017., a konacna isplata od 25,6 milijuna EUR dospijeva 31. prosinca
2026.

Instrumenti osiguranja otplate kredita uklju€uju zalozno pravo na nekretninama art'otel berlin kudamm i jamstvo koje je
izdala PPHE Hotel Group do iznosa manjeg od sljedec¢ih iznosa 19 milijuna EUR ili 50% duga po kreditu.

Ostali krediti

Zajam zajmodavca Versorgungswerk der Zahnérztekammer u iznosu od 10,0 milijuna EUR (74.4 milijuna HRK)

Zajam zajmodavca Versorgungswerk der Zahnarztekammer (Mirovinski fond udruge stomatologa u Berlinu) u ukupnom
iznosu glavnice od 10,0 milijuna EUR (74,4 milijuna HRK). Ugovor o zajmu sklopljen je 21. prosinca 2016. godine, a
sredstva su postala dostupna u 2017. godini. Sredstva iz zajma kori$tena su za djelomi¢no financiranje stiecanja
vlasni$tva hotela art'otel cologne i art'otel berlin kudamm. Zajam se otplacuje u cjelokupnom iznosu 60 mjeseci nakon
povlacenja. Obracunate kamate otplacuju se tromjesecno pocevsi od travnja 2017. godine. Zajam je denominiran u
eurima i nosi kamatu po stopi od 6,5% godiSnje.

Instrumenti osiguranja otplate zajma ukljucuju jamstvo PPHE Hotel Group-e, a ugovori uklju€uju uobi¢ajene odredbe o
promjeni kontrole.

Zajmovi povezanih strana

Zajmovi drustva Euro Sea
Grupa je dobila 2 zajma od drustva Euro Sea Hotels N.V.

1. zajam uiznosu od 10 milijuna EUR (74,4 milijuna HRK) nosi kamatu po stopi od 6,5% godiSnje, a otplativ je prije
datuma dospijeca (Sto je osam godina od 25. sije¢nja 2017. ili nekog drugog datuma dogovorenog izmedu Drustva i
Euro Sea Hotels N.V.) ili datuma koji nastupi 14 dana od dana primitka dostatnih sredstava iz Javne ponude dionica
od strane Drustva, ovisno o tome $to nastupi ranije. Na dan 31. ozujka povucen je iznos od 68,5 milijuna HRK.

2. zajamuiznosu od 1 milijuna EUR (7,6 milijuna HRK) nosi kamatu po stopi od 6,5% godisnje, a otplativ je na datum
dospijeca, $to je osam godina od 6. prosinca 2016.

Kretanja koja se odnose na kredite banaka, zajmovi povezanih strana i ostale zajmove prikazana su u tablici u nastavku:

Zajmovi
povezanih
Krediti banaka strana Ostali zajmovi
’000 HRK ’000 HRK ’000 HRK
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 520.538 7.662 -
Sredstva iz novih kredita 282.658 68.458 74.384
Otplata (36.933) - -
Druga kretanja (4.992) (122) 516
Stanje na dan 31. oZujka 2017. 761.271 75.998 74.900




BILJESKE

Biljeska 4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kretanja koja se odnose na nekretnine, postrojenja i opremu tijekom izvjestajnog razdoblja prikazana su u nastavku:

Zemljiste i . .. .. Nekretninei
gradevinski Namjesta; i imovina u Ukupno
objekti ’oggrﬁ:}i izgradniji 000 HRK
’000 HRK ’000 HRK
Trosak:
Stanje na dan 1. sije¢nja 2017. 2.035.753 262.007 32.322 2.330.082
Povecanja tijekom godine* 415.620 18.124 19.080 452.824
Smanjenja tijekom godine (38) (70) - (108)
Preracun stranih valuta (3.624) (740) - (4.364)
Stanje na dan 31. ozujka 2017. 2.447.711 279.321 51.402 2.778.434
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti:
Stanje na dan 1. sije¢nja 2017. 831.623 153.626 - 985.249
Tro8ak amortizacije 10.544 4.430 - 14.974
Smanjenja tijekom godine (38) (70) - (108)
Preracun stranih valuta (21) (156) - a77)
Stanje na dan 31. ozujka 2017. 842.108 157.830 - 999.938
Neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. oZujka 2017. 1.610.460 121.490 51.402 1.778.495

e Kao Sto je navedeno u Biljesci 3., povecanja se uglavnom odnose na stjecanje nekretnina hotela art'otel cologne i art'otel

berlin kudamm u ukupnom iznosu od 440,8 milijuna HRK.

Biljeska 5. Segmenti

Za svrhe upravljanja, djelatnosti Grupe dijele se na djelatnost gradskih hotela, djelatnost resort hotela, djelatnost apartmana,
djelatnost kampova i djelatnost srediSnjih usluga. Hoteli Grupe Sugarhill ukljueni su u novi segment gradskih hotela. Hoteli

Grupe Sugarhill predstavljaju drukgiju vrstu hotela jer su otvoreni tijekom cijele godine, za razliku od resort hotela, koji ostvaruju

veci dio prihoda tijekom ljetnog razdoblja.

Rezultati poslovanja svakog od gore navedenih segmenata prate se zasebno u svrhu raspodjele resursa i procjene ucinka.

UcCinkovitost segmenta procjenjuje se na temelju EBITDA-e, koja se mjeri na istoj osnovi kao i za potrebe financijskog

izvjeStavanja u konsolidiranom ra€unu dobiti i gubitka.

Tromjesecje zavrSeno 31. ozujka 2017. (nerevidirano)

Apartmani u

Upravljanje

Grsgfekl: Rhejtoeﬁ turisti('?!(im Kampovi icentralne Eliminacija Konsolidirano
5000 HRK 5000 HRK naseljima ’000 HRK usluge ’000 HRK HRK’000
’000 HRK ’000 HRK

Prihodi
Trece strane 51.546 9.164 169 179 2.335 - 63.393
Transakcije medu segmentima - - - - 21.778 (21.778) -
Ukupni prihodi 51.546 9.164 169 179 24.113 (21.778) 63.393
EBITDA segmenta 5.252 (12.077) (6.444) (9.595) 3.138 - (19.726)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti (2.020) (7.080) (3.247) (2.101) (526) - (14.974)
Financijski rashodi (2.524)
Financijski prihodi 196
Ostali rashodi, neto (98)
Udio u rezultatu zajednickih ulaganja (289)
Gubitak prije oporezivanja (37.415)
Dugotrajna imovina 687.805 618.947 321.530 121.726 154.943 - 1.904.951




BILJESKE

Biljeska 5. Segmenti (nastavak)
Tromjesecje zavrSeno 31. ozujka 2016. (nerevidirano)
Apartmani u Upravljanje i
Resort hoteli turisti¢kim Kampovi centralne Eliminacija Konsolidirano
’000 HRK naseljima ’000 HRK usluge ’000 HRK HRK’000
’000 HRK ’000 HRK
Prihodi
Trece strane 11.787 245 567 167 - 12.766
Transakcije medu segmentima 273 118 - 11.829 (12.220) -
Ukupni prihodi 12.060 363 567 11.996 (12.220) 12.766
EBITDA segmenta (7.901) (6.027) (9.255) 1.588 - (21.595)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti (8.513) (3.317) (2.077) (902) - (14.809)
Financijski rashodi (4.285)
Financijski prihodi -
Ostali rashodi, neto -
Gubitak prije oporezivanja (40.689)
Dugotrajna imovina 714.501 321.243 101.760 159.792 - 1.297.296
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BiljesSka 6. Financijski instrumenti

Fer vrijednost financijskih instrumenata:

Fer vrijednost je cijena koja bi se ostvarila za prodaju imovine ili platila za prijenos obveze u uobi€ajenoj transakciji izmedu trziSnih
sudionika na datum mjerenja.

Sliedec¢e metode i pretpostavke koriStene su za procjenu fer vrijednosti:

Fer vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima i ostale kratkotrajne imovine i
obveza priblizna je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti uglavnom zbog kratkoro¢nih dospijeca tih instrumenata.

Fer vrijednost kredita od banaka i ostalih financijskih obveza, obveza za financijski najam i ostalih dugoro¢nih financijskih obveza
procjenjuje se diskontiranjem buducih nov€anih tokova pomocu stopa trenutno raspolozivih za dug sa sli¢nim uvjetima, kreditnim
rizikom i preostalim dospije¢em.

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju obracunava se na temelju kotiranih trziSnih cijena na aktivnim trzistima.

Hijerarhija fer vrijednosti
Grupa Koristi sliedecu hijerarhiju za utvrdivanje i iskazivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata tehnikom procjene vrijednosti.

Razina 1.: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trzitima za identi¢énu imovinu ili obveze

Razina 2.: ostale tehnike kod kojih su svi ulazni podaci koji imaju znacajan utjecaj na fer vrijednost izravno ili neizravno vidljivi na
trzistu

Razina 3.: tehnike kod kojih svi ulazni podaci koji zna¢ajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost nisu temeljeni na vidljivim trziSnim
podacima

Na dan 31. ozujka 2017. Grupa je imala sljedece financijske instrumente iskazane po fer vrijednosti:

Imovina
31. ozujka
2017. Razina 1. Razina 2. Razina 3.
000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju: 208 208 - -

Tijekom razdoblja zavrSenog 31. ozujka 2017. nije bilo prijenosa izmedu mjerenja fer vrijednosti razine 1. i razine 2., kao ni prijenosa
u razinu 3. mjerenja fer vrijednosti, a ni prijenosa iz iste u neku drugu razinu.

Biljeska 7. Ostale objave

a. Sezonska priroda posla

Drustvo posluje u industriji sa sezonskim varijacijama. Prodaja i dobit variraju ovisno o tromjesecju te je druga polovina godine
opcenito najjace razdoblje poslovanja.

Vecina prihoda Grupe ostvaruje se u drugom i tre¢em tromjesecju (tijekom ljeta). U izvjeStajnom razdoblju (prvo tromjesecje)
samo je jedan od hotela Grupe iz skupine resort hotela bio otvoren te su ukupni prihodi u tom segmentu ostvareni od tog
hotela. Povec¢anje prihoda ostvareno je novim stjecanjem gradskih hotela kroz stjecanje Grupe Sugarhill, Sto je takoder razlog
i povecanja troSkova najma.

b. Porezna pozicija
Promjene u poreznoj stopi izmedu 1. tromjesecja 2017. i 1. tromjesecja 2016. rezultat su znacajnih promjena u strukturi Grupe.
U 1. tromjesecju 2017. Grupa je ukljucivala cijelu podskupinu Sugarhill kojoj nije priznata sva nastala odgodena porezna
imovina, a u 1. tromjesecju 2016. Grupa se sastojala samo od hrvatskih subjekata.

Grupa je priznala odgodenu poreznu imovinu u svim drustvima kéeri kod kojih je gubitak iskazan tijekom razdoblja i gdje se
ocekuje da ce iskoristiti te gubitke do kraja godine. U drustvima kéerima kod kojih je iskazana dobit, obveza na osnovi poreza na
dobit iskazana je na temelju efektivnhe kamatne stope iz prethodne godine.

c. Znacajne kapitalne obveze

Na dan 31. ozujka 2017. godine drustvo ima ukupno 45 milijuna HRK preuzetih obveza za kapitalna ulaganja koje se odnose na
gradevinske projekte.
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Biljeska 7. Ostale objave (nastavak)

d. Promjene u poslovnim i gospodarskim okolnostima

Nije bilo znac€ajnih promjena u kamatnim stopama koje su znac€ajno utjecale na fer vrijednost financijske imovine i obveza
drustva. Buduéi da su uglavnom imovina i obveze u istoj valuti, izloZenost valutnom riziku je ograni¢ena.

e. Zarada po dionici
Sljedece odrazava podatke o prihodima i dionicama koriStene u izraCunu osnovne i razrijedene zarade/(gubitka) po dionici:

Ozujak
2017. 2016.
’000 HRK ’000 HRK
Iskazani gubitak (32.759) (33.695)
Ponderirani prosjecni broj redovnih dionica u izdanju 2.727.913 2.182.331

Nema potencijalno razrjedivih instrumenata.

Biljeska 8. Povezane strane

Smatra se da su strane povezane ako jedna od strana ima ovlasti kontrolirati drugu stranu ili je pod zajedni¢kom kontrolom ili ima
znacajan utjecaj na drugu stranu pri dono$eniju financijskih ili operativnih odluka. Drustvo je pod kontrolom drustva Dvadeset Osam
d.o.o., koje je na dan 31. ozujka 2017. imalo 77,09% dionica Drustva. Krajnje mati¢no drustvo je PPHE Hotel Group Limited, koje
je posredno imatelj 100% udjela u drustvu Dvadeset Osam d.0.0. Osim toga, sva ostala drustva unutar PPHE Hotel Group tretiraju
se kao povezane strane.

Do dana 31. ozujka 2016. godine i za tada zavrS§eno razdoblje Grupa je bila pod kontrolom dru$tva Goldman Sachs

Sve transakcije unutar Grupe obavljaju se u okviru politike transfernih cijena Drustva i usporedivih transakcija na trzistu.
Stanja iz odnosa s povezanim stranama:

31.03.2017. 31.12 2016.
000 HRK '000 HRK

Dugoro¢na obveza - Euro Sea Hotel B.V. 75.998 7.662
Dugoroéni zajmovi zajednickim pothvatima (joint ventures) 32.905 33.236
Kratkoro¢na potrazivanja Park Plaza Hotels Europe B.V. 40 27
Kratkoro¢na potrazivanja - art'otel Dresden - 110
Kratkoro€na potrazivanja - art'otel Berlin mitte 108 -
Potrazivanja od kupaca — art'otel Dresden 192 -
Potrazivanja od kupaca — Park Plaza Berlin Kudam 231 -
Potrazivanja od kupaca — art'otel Berlin mitte 216 -
Obveze prema dobavlja¢ima - Park Plaza Berlin 453 1
Obveze prema dobavlja¢ima — Euro Sea Hotel B.V. 987 788
Obveze prema dobavlja¢ima - PPHE (Germany) B.V. 6.516 13.090
Obveze prema dobavljacima — Park Plaza Hotels Europe B.V. 19.589 20.091
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Biljeska 8. Povezane strane (nastavak)

Transakcije s povezanim stranama:
Razdoblje zavrSeno 31. ozujka

2017. 2016.

000 HRK 000 HRK

Prihod od naknada za upravljanje — art'otel Dresden 191 -
Prihod od naknada za upravijanje — Park Plaza Berlin Kudam 231 -
Prihod od naknada za upravljanje — art'otel Berlin mitte 217 -
Prihod od naknada za usluge, sredidnji ured Berlin - art'otel Dresden 357 -
Prihod od naknada za usluge, sredi$nji ured Berlin - Park Plaza Berlin Kudam 301 -
Prihod od naknada za usluge, sredi$nji ured Berlin - art'otel Berlin mitte 304 -
Tro$ak naknada za upravljanje — Park Plaza Hotels Europe B.V. - 215
Naknade za licence, prodaju i marketing — Park Plaza Hotels Europe B.V. - 133
Naknade za licence, prodaju i marketing — Park Plaza Hotels Europe B.V. 2.427 -
Kamatni troSak Dvadeset Osam d.o.0. - 3.332
Kamatni troSak Euro Sea Hotels N.V. 726 -

c. Ostale znacajne transakcije s povezanim stranama

(i) Transakcije u redovnom poslovanju povezane s upotrebom hotelskih prostora (kao $to su nocenje te hrana i pi¢e) napla¢uju
se po trziSnim cijenama. Te se transakcije pojavljuju povremeno.

(i) Naknade ispla¢ene klju¢nim ¢lanovima menadzmenta (izvrSni i neizvrSni direktori) za razdoblje zavrSeno 31. ozujka 2017.
godine:

Osnovna
placai Doprinosi Ostale
naknade Bonus za mir. osig. naknade Ukupno
’000 HRK ’000 HRK ’000 HRK ’000 HRK ’000 HRK
Predsjednik i izvr$ni direktori 620 - 67 48 735
Neizvrsni direktori 24 - 6 - 30
644 - 73 48 765

Naknade ispla¢ene klju¢nim ¢lanovima menadzmenta (izvr$ni direktori i neizvr$ni ¢lanovi Upravnog odbora) za razdoblje
zavrSeno 31. oZzujka 2016. godine:

Osnovna
placa i Doprinosi za Ostale
naknade Bonus mir. 0sig. naknade Ukupno
000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK
Predsjednik i izvrSni direktori 632 - 69 45 746
Neizvrsni direktori 24 - 6 - 30
656 - 75 45 776

Biljeska 9. Dividende

Grupa nije isplatila niti iskazala dividende tijekom izvjeStajnog razdobilja.
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Biljeska 10. Dogadaji nakon datuma bilance

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) 28. travnja 2017. godine donijela je odluku o odobrenju Prospekta
drustva Arena Hospitality Group d.d. (Izdavatelj) od 26. travnja 2017. (Prospekt) koji se odnosi:

1. uvrstenje na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze 1.091.250 redovnih dionica lzdavatelja nominalne vrijednosti 20,00
HRK po dionici, koje se vode pri SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) u nematerijaliziranom obliku i
ocekuje se da ¢e imati ISIN broj HRARNTRAO0004 i oznaku vrijednosnog papira ARNT-R-A nakon uvrstenja istih na
Sluzbeno trziste (Dionice koje ¢e se uvrstiti); i

2. javna ponuda i uvrstenje najmanje 1.000.000 do najviSe 2.000.000 redovnih dionica Izdavatelja nominalne vrijednosti
20,00 HRK po dionici, za koje se o¢ekuje da ¢e imati ISIN broj HRARNTRAO0004 i oznaku vrijednosnog papira ARNT-R-
A nakon uvrstenja istih na Sluzbeno trzite ili bilo koji drugi ISIN broj ili oznaku vrijednosnog papira koju odredi SKDD
(Nove dionice).

Drustvo je objavilo ovo odobrenje 28. travnja 2017. godine na svojoj internetskoj stranici.



DRUSTVO

Arena Hospitality Group d.d.

Smareglina ulica 3

HR-52100 Pula

Republika Hrvatska

ZAJEDNICKI VODITELJI IZDANJA | VODITELJI KNJIGE UPISA

INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.o.

Masarykova 1
HR-10000 Zagreb

Republika Hrvatska

za englesko i americko
pravo

Norton Rose Fulbright LLP
3 More London Riverside
London SE1 2AQ

Ujedinjena Kraljevina

UniCredit Bank AG
London Branch

Moor House, 120 London Wall
London EC2Y 5ET
Ujedinjena Kraljevina

PRAVNI SAVJETNICI

Drustva

Zagreba €ka banka d.d.
Trg bana Josipa Jelacgi¢a 10
HR-10000 Zagreb

Republika Hrvatska

za hrvatsko pravo

Odvjetni €ko drustvo Porobija &

Porobija, j.t.d.

Iblerov trg 10/VII, p.p. 92

HR-10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zajednickih voditelja izdanja i Voditelja knjige upisa

za englesko pravo

Hogan Lovells
International LLP

Atlantic House, 50 Holborn
Viaduct

London ECla 2FG

Ujedinjena Kraljevina

za hrvatsko pravo

BOGDANOVIE, DOLICKI &
PARTNERI odvjetni €ko drustvo

Miramarska 24
HR-10000 Zagreb

Republika Hrvatska





